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Identificacion del Emisor

Razén Social : Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A
R.U.T. :61.219.000-3

Domicilio Legal : Avda. Libertador B. O’Higgins N°1414, Santiago
Direccion Electrénica : www.metrosantiago.cl / www.metro.cl

Teléfono : (56-2) 250-3101 (Gerencia Adm. y Finanzas)
Fax : (56-2) 252-6318

Inscripcion en el Registro de Valores : N° 421 de fecha 22 de septiembre de 1992
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Caracteristicas de la Emision

Emisor:

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. (En adelante “Metro” o la “Compafiia”).

Monto Nominal de la Emision:

Serie H hasta por un monto méximo de UF 3.850.000.-
Serie | hasta por un monto maximo de UF 3.850.000.-

Serie:

Serie H / Serie |

Uso de Fondos:

Clasificacion de Riesgo:

Cortes:
Nemotécnico:
Reajustabilidad:

Tasa de interés de emision:

Plazo:
Periodo de Gracia:
Fecha inicio devengo intereses:

Pago de Intereses:

Amortizaciones de Capital:

Fecha vencimiento:

Plazo de rescate anticipado:

Tasa de rescate anticipado:

Agente Estructurador y Colocador:

Los fondos provenientes de los Bonos de la Serie H y Serie | que se coloquen con cargo a la Linea
de Bonos se destinaran al prepago de pasivos del Emisor.

Fitch Ratings: AA-
Humphreys: AA

Serie H comprende cortes de UF 1.000.- / Serie | comprende cortes de UF 1.000.-

BMETR-H / BMETR-I

Unidades de Fomento.

Los Bonos de la Serie H devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés de 4,3% anual, efectivo, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias y semestres
de 180 dias, correspondiendo, por lo tanto, a una tasa de 2,127371% de interés semestral.

Los Bonos de la Serie | devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés de 4,7% anual, efectivo, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias y semestres
de 180 dias, correspondiendo, por lo tanto, a una tasa de 2,323018% de interés semestral.

Serie H: 12 afos / Serie I: 21 afios

Serie H: 7 afios / Serie |: 10 afios

Los Bonos de la Serie H y Serie | se devengaran desde el dia 15 de julio del afio 2008.

Los pagos de intereses de los Bonos de la Serie H y Serie | se efectuaran semestralmente los dias
15 de Enero y 15 de Julio de cada afio a partir del 15 de enero del afio 2009.

La amortizacién de los bonos de la Serie H se realizara en 10 cuotas semestrales sucesivas e iguales
a partir del 15 de enero del afio 2016.
La amortizacion de los bonos de la Serie | se realizara en 22 cuotas semestrales sucesivas e iguales
a partir del 15 de enero del afio 2019.

Los Bonos de la Serie H expiraran el dia 15 de julio del afio 2020.
Los Bonos de la Serie | expiraran el dia 15 de julio del 2029.

Los Bonos de la Serie H y/o los Bonos de la Serie | se podran rescatar anticipadamente, a contar
del 15 de julio del afio 2013.

Tasa de referencia més spread de colocacion menos 0,10 puntos porcentuales
(para mayor detalle ver punto 5.4.1 del prospecto legal).

Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador: Banco Santander - Chile.

Principales Resguardos:

(para mayor detalle ver punto 5.5. del Prospecto Legal)

= Mantener:

Mayores Medidas de Proteccion:

(para mayor detalle ver punto 5.5.5 del Prospecto Legal)

= Mantener la propiedad de sus Activos Esenciales necesarios para
el desarrollo de su giro social;

a) una Relacioén Deuda Patrimonio inferior a uno coma nueve veces,
durante los afios dos mil siete a dos mil diez, e inferior a uno coma
siete veces durante los afios dos mil once en adelante;
b) una Relacion de Cobertura de Intereses superior a una coma cero
veces, calculada al ultimo dia de cada afio calendario con la FECU
presentada ante la Superintendencia de Valores y Seguros al Gltimo
dia de cada afio calendario; y

¢) un Patrimonio superior a setecientos mil millones de pesos.

= Si la Republica de Chile dejare de ser propietaria, directa o indirecta,
de a lo menos un setenta y cinco por ciento del total de las acciones
emitidas de Metro S.A., y/o dejare de mantener el Control del Deudor;
= Si el Emisor retardare el pago de cualquier deuda financiera a
cualquier acreedor, proveniente de una o mas obligaciones vencidas
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente a ocho
millones de Ddlares;

= Si se decretare el no pago generalizado de la deuda externa de la
Republica de Chile /excluyendo empresas del Estado/, o la Republica
de Chile no fuere capaz de pagar sus deudas externas a su vencimiento
0 inicia negociaciones con el objeto de renegociar o reprogramar en
términos generales toda o sustancialmente toda su deuda externa.
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Importante Rol dentro del
Transporte Urbano de Santiago

En el afio 2007, la red de Metro de Santiago se constituyo en el eje estructurante del sistema
de transporte publico de la ciudad, lo que significé que un 35% de las etapas de viajes
realizados en transporte publico de Santiago fueron asumidos por Metro S.A.

Amplio Potencial de Crecimiento

Las necesidades de mejoramiento del transporte publico de Santiago para los proximos afios
seran cubiertas en parte importante por las ampliaciones de la red de Metro actualmente en
ejecucion, y que seran entregadas a la explotacion comercial a fines de 2009 y 2010,
sumandose a las expansiones de la red ya realizadas en el periodo 2000 — 2006 que
significaron més que duplicar la cobertura (de 40,3 a 85,1 kilémetros). Los nuevos proyectos
en desarrollo son la Extension de Linea 1 al Oriente y la Extension de Linea 5 hacia la comuna
de Maipu, y con estas ampliaciones, la red de Metro alcanzard a los 103 kilémetros,
incorporando sobre 60 millones de viajes anuales adicionales.

Actualmente, el Gobierno a través de la Secretaria Interministerial de Planificacion de Transporte
(Sectra), esta evaluando dieciséis alternativas de proyectos de ampliacion de la red de Metro
a partir del afio 2010, lo que ratifica la decision del Gobierno de continuar con el desarrollo
de la red de Metro, dado el importante rol de la empresa en el mejoramiento del transporte
publico de Santiago.

Medio de Transporte Relevante de las Grandes Urbes

En la mayoria de las principales ciudades del mundo, el sistema de transporte subterraneo
es el mayor medio de transporte publico, por su rapidez, capacidad, nula emision de elementos
contaminantes y efecto descongestionante. Dichas condiciones también deberian prevalecer
respecto del sistema de transporte publico de la Regién Metropolitana.
Empresa del Estado

La participacion del Estado de Chile en la propiedad de la empresa representa un importante
respaldo para Metro en su rol en el sistema de transporte publico de la ciudad de Santiago
y en la implementacion de politicas publicas de transporte por el Gobierno.

Estabilidad Financiera

Los flujos provenientes de la operacion de Metro se han caracterizado por tener un alto grado
de estabilidad a lo largo del tiempo.

Dic. 2005 Dic. 2006 Dic. 2007 Mar. 2007 Mar. 2008

41.390 46.975 57.364 12.199




[ll...Principales . Accionistas,
Directorio y Administracion

Propiedad

La propiedad de Metro S.A., es completamente estatal y su distribucion al 31 de marzo de 2008 es la

siguiente:
Serie A Serie B Total Partic.
Corporacion de Fomento de la Produccion 5.430,1 12.103,5 17.533,6 60,77%

Fisco, representado por el Min. de Hacienda 4.258,2 7.060,2 11.318,4 39,23%

9.688,3 19.163,7 28.852,0 100,00%

Directorio

Clemente Pérez Errazuriz Presidente del Directorio
Carlos Mladinic Alonso Vicepresidente del Directorio
David Duarte Arancibia Director

Andrés Gomez-Lobo Echenique Director

Vicente Pardo Diaz Director

Sonia Tschorne Berestesky Director

Ivan Valenzuela Rabi Director

Administracion

Camila Merino Catalan Gerente General

Hernan Vega Molina Gerente de Administracién y Finanzas
Victor Morales Vega Gerente de Desarrollo de Proyectos

Jaime Adasme Araya Gerente de Operaciones

Alvaro Caballero Rey Gerente Comercial y Servicio al Cliente
Pedro Sabatini Downey Gerente de Integracion y Tecnologias de Informacion
Roland Zamora Vega Gerente Planificacion y Control de Gestion
Alvaro Covarrubias Alcalde Gerente Seguridad, Salud y Medio Ambiente
Jorge Cornejo Pizarro Gerente de Mantenimiento

Francisco Saumann Molina Gerente de Recursos Humanos

Gonzalo Morales Moreno Fiscal

@ METRO. ", pPROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIE H Y SERIE | ..

DE SANTIAGO o
o o



IV. Historia de la _Compaifia .-

En 1965, el Gobierno de Chile, en la bisqueda
de soluciones a los problemas de transporte, licitd
la realizacion de estudios sobre diversas materias

relacionadas con el transporte publico de la ciudad

de Santiago, para lo cual seleccion6 al consorcio
L a!ﬁ ‘,,.m...».l!:ﬂ LU Ll francochileno BCEOM SOFRETU CADE. En 1968,
este consorcio entregd un informe al gobierno con
los antecedentes basicos para la seleccion de un
plan de transporte para la ciudad de Santiago.
Ese mismo afio, el Presidente Eduardo Frei
Montalva firmé decreto, con el cual se dio inicio
a las actividades que culminarian con la

construccion de una red de Metro para Santiago.

Mediante Decreto Ley N° 257, publicado en el
Diario Oficial el 22 de enero de 1974, se cred la
Direccién General de Metro como servicio publico,
dependiente del Ministerio de Obras Publicas y
Transportes. Como sus objetivos principales se
definieron la construccion y explotacién de metros

urbanos y suburbanos.

Los proyectos de ingenieria de la Linea 1
comenzaron en mayo de 1969 en el tramo San
Pablo — La Moneda, etapa que comenzd sus

operaciones en septiembre de 1975.

| 08 <" PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIE H Y SERIE | ;"



Dos afios mas tarde, en 1977, se concluyé la extension hasta la estacion Salvador y, finalmente,

en 1980, el actual trazado hasta la Escuela Militar.

Simultdneamente, en marzo de 1978 fue inaugurado el primer tramo de la Linea 2: Los
Héroes — Franklin, la cual fue extendida en diciembre del mismo afio hasta Lo Ovalle. En

1987 se extendio la linea hasta la estacion Puente Cal y Canto.

El 28 de enero de 1989 se publicé en el Diario Oficial la Ley N°18.772, bajo la cual se
establecieron las normas para transformar la Direccién General de Metro en Sociedad Anénima.
En virtud de este cuerpo legal, el Fisco de Chile y la Corporacion de Fomento de la Produccion
constituyeron, mediante escritura publica de fecha 24 de enero de 1990, la sociedad
denominada “Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.”, pudiendo usar para todos los
efectos legales y comerciales el nombre de fantasia “Metro S.A.”, la que se rige, desde
entonces, por las normas de las sociedades andnimas abiertas y esta sometida a la fiscalizacion

de Superintendencia de Valores y Seguros.

En agosto de 1991, el Gobierno tomd la decision de ampliar la Red de Metro mediante la
construccion de la Linea 5. Esta fue inaugurada exitosamente en abril de 1997 con la apertura
del tramo Bellavista de La Florida — Baquedano. En marzo de 2000, se inaugur6 la extension
de esta linea hasta el Centro de Santiago, pasando por Plaza de Armas, y llegando a la

estacion Santa Ana, para unirse con la Linea 2.

Desde la llegada del nuevo milenio Metro no ha detenido su proceso de crecimiento. De esta
forma, a fines de 2004 se inauguro la extension de la Linea 5 hacia Quinta Normal. La Linea
2, en tanto, creci6 hacia el norte y hacia el sur completando a fines de 2006 un total de 22

estaciones entre La Cisterna y Vespucio Norte.

09
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Al mismo tiempo, en marzo de 2006 y tras una operacioén parcial en algunos tramos, comenz6
el pleno funcionamiento de la Linea 4 entre Tobalaba y Puente Alto, lo que ha generado un
positivo impacto en el desarrollo de esta area de la capital. La Linea 4A, en tanto, que conecta
las Lineas 4 y 2, entre estaciones Vicufia Mackenna y La Cisterna, entr6 en funcionamiento

en agosto de ese afio.

Desde septiembre de 1975, cuando se inaugurd el primer tramo de la red, las siguientes han

sido las puestas en servicio de los tramos de la red del Metro de Santiago:

LINEA TRAMO LONGITUD Fecha Inicio Actividades
1 1ler Tramo San Pablo - La Moneda 8,2 km 15-Sep-75
1 2do Tramo La Moneda - Salvador 3,2 km 31-Mar-77
2 ler Tramo Los Héroes - Franklin 4,9 km 31-Mar-78
2 2do Tramo Franklin - Lo Ovalle 4,8 km 21-Dic-78
1 3er Tramo Salvador - Esc. Militar 4,5 km 22-Ago-80
2 3er Tramo Los Héroes - Puente Cal y Canto 1,7 km 15-Sep-87
5 ler Tramo Baquedano - Bellavista de La Florida 10,3 km 05-Abr-97
5 2do Tramo Baquedano - Sta. Ana 2,7 km 04-Mar-00
5 3er Tramo Sta. Ana - Qta. Normal 2,0 km 31-Mar-04
2 4to Tramo Cal y Canto - Cerro Blanco 1,6 km 08-Sep-04
2 5to Tramo Lo Ovalle - La Cisterna 2,2 km 22-Dic-04
2 6to Tramo Cerro Blanco - Einstein 2,0 km 25-Nov-05
5 4to Tramo Bellavista de La Florida - Vicente Valdes 1,0 km 30-Nov-05
4 1ler Tramo Tobalaba/Grecia - V. Valdés/Pte. Alto 18,3 km 30-Nov-05
4 2do Tramo Grecia - V. Valdés 6,1 km 02-Mar-06
4A 1ler Tramo V. Mackenna - La Cisterna 8,3 km 16-Ago-06
2 7mo Tramo Dorsal - Vespucio Norte 3,3 km 21-Dic-06

TOTAL 85,1 km

Integracion a Transantiago

Con el inicio del nuevo Plan de Transporte
Publico de Santiago, Transantiago, el 10 de
febrero de 2007, comenzé el mayor desafio

en la historia de Metro S.A.

Desde su integracion con el sistema de
buses, Metro duplic6 su demanda y pasé a
convertirse en el eje articulador del sistema
de transporte, realizando més de un tercio
de los viajes del Transantiago. Con sus 85
kilometros de linea y sus 92 estaciones en
en buena parte de las comunas de Santiago,

realiza mas de 2,3 millones de viajes al dia.



V.""'Déscripcion de La _Industria

La Compafiia se encuentra inserta dentro de la industria del transporte masivo de pasajeros
en la Region Metropolitana y cumple una funcidn articuladora en la integracion con el resto

de los modos de transporte.

El Gran Santiago tiene una poblacion aproximada de 6 millones de habitantes y una superficie
urbana de 2.030 km2, valores que equivalen a un 41% y 0,3% respectivamente del total
del pais. Estudios realizados por SECTRA en 2001 dan cuenta de un promedio de 16,5
millones de viajes en cada dia laboral en la Regién Metropolitana, cifra que se reduce a 10,1
millones si sélo se consideran aquellos viajes que utilizan un medio motorizado, los que en

un 62% se realizan con el transporte publico.

El disefio y ejecucion del nuevo Plan de Transporte Publico de Santiago, Transantiago, estuvo
a cargo de distintas agencias del Estado vinculadas al sector del transporte publico. Mediante
la asociacién publico - privada, Transantiago licit6 la operacion y gestion de los servicios de
transporte de superficie, la provision de servicios de apoyo y la construccion y operacion de

infraestructura asociada al plan.

El disefio consulté tres areas de negocios correspondientes a los servicios de transporte de
superficie, donde se licitaron Unidades Troncales y Alimentadoras y los servicios complementarios

como el Servicio de Administracion Financiera y el Centro de Informacion y Gestion.

Los servicios de transporte publico de superficie estdn compuestos por dos redes de servicios
de buses: una red troncal que opera con buses de mayor capacidad en ejes estructurantes

de la ciudad, y una red alimentadora que opera con vehiculos de menor tamafio en sectores

11
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locales de la ciudad, y que se complementan tanto
con los servicios de la red troncal como con las
lineas de Metro. La red troncal se divide en cinco
unidades de negocio, en tanto la red de buses
alimentadores se divide en nueve unidades de

negocio.

En el marco del sistema integrado de transporte
publico, Metro ha pasado a tener un rol
fundamental en la movilidad de las personas,
alcanzando al 2008 un 35% de las etapas de
viajes que se realizan en transporte publico (buses
y Metro) y sobre un 60% de los viajes. Por otra
aporte, Metro ha dispuesto sus estaciones como
parte del canal de venta y recarga de tarjetas del
sistema de transporte, lo que ha significado
absorber més del 75% de estas en el marco del

sistema de pago integrado.
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La Compaiiia se encuentra inserta dentro de la
industria del transporte masivo de pasajeros en
la Region Metropolitana y cumple una funcion
articuladora en la integracion con el resto de

los modos de transporte.




V1 ‘Descripcion de La _Compaiiia

Metro es una sociedad anénima, de propiedad estatal a través de dos accionistas: la Corporacion
de Fomento de la Produccion — CORFO y el Fisco de Chile, representado por el Ministerio

de Hacienda.

Metro cumple un rol fundamental en el sistema de transporte publico de la ciudad de Santiago,
tanto en lo referente a la estructura de recorridos como a la integracion tecnolégica, tomando

en cuenta su eficiencia para transportar grandes flujos de pasajeros.

6.1 Red Metro

La actual red del Metro, conformada por las Lineas 1, 2, 4, 4A y 5 permite prestar servicios
de transporte en 23 de las 38 comunas de Santiago. Metro cuenta con una flota de 751
coches y 92 estaciones a diciembre de 2007, los cuales trasportaron 600,8 millones de
pasajeros durante el afio 2007.

DESCRIPCION POR LINEA A DICIEMBRE DE 2007

Cantidad de Estaciones 24 22 22 6 18 92
Flota de Coches 297 138 156 24 136 751
Pasajeros Transportados(mm) 256,0 120,5 114,0 20,9 89,4 600,8
% de Pasajeros sobre el Total 42,6% 20,0% 19,0% 3,5% 14,9% 100,0%

METRO ', pROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIE H Y SERIE | ..
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6.2 Plan de Desarrollo

Entre los afios 2000 y 2006 Metro duplicé la extension de su red, convirtiéndose el 2007
en el primer afio de funcionamiento de esta nueva red de 85,1 kilémetros. Mas de 220 mil
personas provenientes de diversas comunas accedieron a nuestros servicios, mejorando

ostensiblemente su calidad de vida.

Los nuevos proyectos en ejecucion (Extension Linea 5 a Maipul y Extension Linea 1 hasta Los
Dominicos) incorporardn a mas de 200 mil pasajeros diarios una vez que entren en
funcionamiento. Esto, junto con la modernizacion y construccion de estaciones y la compra
de nuevos trenes hacen prever una inversion total estimada de US$1.250 millones para el

periodo 2008-2010.

Obras Maipu — Quinta Normal

El 25 de enero de 2007, la Presidenta Michelle Bachelet dio inicio a las obras de construccion
de la linea Maipu-Pudahuel-Lo Prado-Quinta Normal. Este tramo corresponde a una extension
de la Linea 5, que contempla la unién de Quinta Normal con la Plaza de Maipu, con una

longitud de 14,2 Km. y un total de 12 estaciones.

Su paso por cuatro comunas favorecera a un millén de personas. Se trata de un proyecto
largamente anhelado por habitantes y autoridades de las comunas involucradas por la cantidad
de beneficios asociados. Los maipucinos, por ejemplo, llegaran en tan sélo 23 minutos a la

Plaza de Armas.

Durante el 2007 se construyeron los 16 piques para hacer la obra y se terminaron las
ingenierias de detalle. Se estima que este nuevo tramo significara 85 millones de viajes al

afio.

Todas las estaciones de la nueva linea
contaran con acceso para discapacitados
junto con un importante nimero de escalas
mecanicas, particularmente en las estaciones

de mayor tréfico.

Un poco mas de 10 kilémetros de esta linea
correrén bajo tierra, mientras que el resto
tendra un trazado por viaducto, contemplando
una inversion inicial estimada de US$670
millones, a lo que se agrega US$30 millones

por la estacién Del Sol.

Esta previsto que la primera etapa de las
obras, que llegara hasta Pudahuel, entrara
en servicio en diciembre de 2009. En tanto
que el tramo Pudahuel-Maipu estara activo

el Gltimo trimestre de 2010.

Las estaciones de la nueva linea, a partir de
Quinta Normal, seran las siguientes: Gruta
de Lourdes, Blanqueado, Lo Prado, San
Pablo (combinacion con Linea 1), Pudahuel,
Barrancas, Laguna Sur, Las Parcelas, Monte
Tabor, Del Sol, Santiago Bueras y Plaza

Maipd.



Obras extension Linea 1 al oriente

El proyecto de extension de la Linea 1, que unira las estaciones Escuela Militar y Los Dominicos, implica
una inversion estimada de US$245 millones. El financiamiento es una férmula mixta entre Metro y la

Municipalidad de Las Condes, que aporta US$50 millones.

Durante el afio 2007 se complet6 la ingenieria de detalle y se dio inicio a las obras, las que al culminar
el afio alcanzaban un avance fisico de 19%, incluido el término de la excavacion de ocho piques: Coronel
Pereira, La Gloria, Manquehue, 1V Centenario, Hernando de Magallanes, Santa Magdalena, Los Dominicos

y General Blanche.

Este nuevo tramo tendra una extension de 3,8 kilometros y tres estaciones -Manquehue, Hernando de
Magallanes y Los Dominicos- y sera construido totalmente bajo superficie por calle Apoquindo. El proyecto
beneficiara a 600 mil personas de Las Condes y comunas vecinas. Una vez en operaciones se podra, por

ejemplo, llegar desde la Plaza Los Dominicos hasta la estacién Tobalaba en menos de diez minutos.

En este nuevo espacio de la Linea 1 se espera acoger una afluencia diaria de 58 mil personas en un dia
laboral. Esto se traduce en mas de 15 millones de viajes al afio en este tramo. El inicio de su funcionamiento

se prevé para diciembre de 2009.

Construccion de estacién San José de la Estrella

Una nueva estacion en la Linea 4 se pondra en marcha desde el 2010: San José de la Estrella. Ubicada
entre las ya existentes Trinidad y Los Quillayes, en la interseccion de las Avenidas Vicufia Mackenna y San
José de la Estrella, recibira 13 mil pasajeros diarios.

La estacién, ubicada en la comuna de La Florida, tendra un costo de US$22 millones y consultara el

mismo equipamiento y servicios de todas las estaciones de esa linea, como ascensores, cajeros automaticos

y teléfonos publicos, entre otros.

Cuadro 1: Red, coches, estaciones y comunas

2007 2010
Red (km) 85 103
Estaciones 92 108 *
Ne° Coches 751 967
Comunas 23 26

* Incluye estacioén San José de la Estrella y estacion Del Sol.
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Compra de material rodante

En el marco de las extensiones de la Linea 1 y Linea 5, Metro decidié la compra de 180

nuevos coches, inversion estimada en US$263 millones.

Este refuerzo de material rodante permitird, ademas, aumentar la oferta en el resto de la red.
Se trata de trenes fabricados por la compafiia espafiola CAF. El fabricante de trenes CAF
provee a los metros de Barcelona, Madrid, Roma, Bruselas y Ciudad de México, entre otros,

y la llegada de los primeros coches esta previsto para el segundo trimestre de 2009.

Adicionalmente, con el propésito de fortalecer la oferta en Linea 4 se adquirieron 36 coches
de rodado de acero, por un costo de US$85 millones. Ellos permitiran disminuir los tiempos
de detencion en las estaciones de Linea 4, con la consiguiente disminucién de los tiempos

de viajes de los usuarios.

Estudio de nuevos proyectos

Los crecientes niveles de congestion y contaminacion de la ciudad constituyen un importante
fundamento para la ampliacion de la red de Metro. En éste contexto, actualmente el Gobierno,
a través de la Secretaria Interministerial de Planificacion de Transporte (Sectra), se encuentra
realizando un estudio de evaluacion técnico-econémica de Planes de Metro, donde Metro

participa como contraparte.

6.3 Metro Integrado a Transantiago

El afio 2007 fue un afio de grandes desafios para Metro. El hecho de incorporarse al nuevo
Sistema Integrado de Transporte significé para la empresa un aumento sustancial de la
demanda. Los dificultades iniciales fueron sortedndose progresivamente y se adaptaron las
respuestas técnicas y humanas al nuevo escenario que se enfrentaba. De esta forma, se estan
recuperando paulatinamente atributos de servicio que han distinguido a Metro desde siempre:

excelencia en el servicio, puntualidad y seguridad.



Esquema Tarifario

Los ingresos de Metro estan en funcién al nimero de pasajeros transportados, y el esquema
tarifario esta regulado en el Anexo N° 1 de las Bases de Licitacion Publica de Uso de Vias

de la Ciudad de Santiago.

La tarifa por pasajero transportado es actualizada mensualmente conforme a un polinomio
de indexacion, que considera la variacion del IPC, délar, euro, precios de productos importados

y precios de energia y potencia.

Las respuestas de Metro al nuevo desafio

El 10 de febrero de 2007 se inici6 el nuevo sistema de transporte integrado, cuyo objetivo
es brindar a la ciudad de Santiago una red integrada de transporte. En él, los usuarios pueden
combinar, seglin su conveniencia, los buses y el Metro usando una moderna tecnologia de

cobro Unico.

En el nuevo escenario, Metro comenzé a disefiar sus respuestas con un propoésito fundamental:
recuperar la calidad del servicio. El transporte del doble de pasajeros generé un ambiente
de mayor exigencia para la gestion del sistema. Hoy dia el Metro muestra la misma predictibilidad
y rapidez de siempre. Esto fue posible gracias a una serie de medidas, aplicadas agil y

oportunamente, entre las que se cuentan:

Oferta de Transporte:

= Extension horaria: A partir de marzo de 2007, el horario de operacion comercial se extendid
en una hora, adelantandose en media hora el inicio -6:00 AM- y atrasando el cierre en el
mismo tiempo, quedando a las 23:00 PM.

= Nuevos trenes y redistribucion de flota: Incorporacién de 85 coches, permitiendo redistribuir
la flota de coches de acuerdo a la demanda. Inyeccion de trenes vacios y reserva de coches
vacios en momentos de alta demanda.

= Operacion Expresa en Linea 4: Una de las medidas méas novedosas fue la habilitacion de

un sistema expreso en los horarios de punta de la Linea 4. En octubre de 2007, en el marco
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del X1l Congreso Chileno de Ingenieria de
Transporte, este sistema fue premiado por la
Sociedad Chilena de Ingenieria de Transporte
como la Mejor Intervencion del Sistema de
Transporte.

= Nuevas formulas de mantenimiento: Se
establecieron horarios nocturnos para el trabajo
en talleres, se crearon cinco nuevas areas de
reparacion en la red y se desarrollaron sistemas
de asistencia técnica en las principales

estaciones.

Seguridad y Preocupacién por el Cliente:
= Desarrollo de infraestructura: Se iniciaron
mejoras estructurales en las estaciones de
mayor demanda, como por ejemplo en las
estaciones Tobalaba, Vicufia Mackenna y Los
Heéroes, con el objetivo de mejorar la seguridad
y facilitar el flujo de pasajeros.

= Campafa de comunicacion: Para contribuir
al buen uso del servicio y mejorar la integracion
a Transantiago, Metro realiz6 importantes
campafias comunicacionales. Ademas, se
dispusieron indicadores de gestion en el sitio
web de Metro -con datos como afluencia y
densidad, entre otros- y se mejoro la sefialética

de todas las estaciones.

= Medios de pago: Se incorporaron puntos de
venta moviles y de autoservicio, y se
establecieron alianzas estratégicas con casas
comerciales y empresas de retail, que permiten
a nuestros usuarios cargar sus tarjetas Bip!
pagando con las tarjetas de crédito de dichos
establecimientos.

6.4 Prioridades Estratégicas

Las prioridades estratégicas se pueden clasificar

en tres areas:

=Clientes: Metro busca posicionarse como una

de las mejores empresas de servicios del pais.

=Crecimiento: Metro se encuentra desarrollando
estudios para continuar aumentando su
cobertura, dado el aumento en la rentabilidad
social obtenido tras la incorporacion al

Transantiago.

eEficiencia: Metro estd comprometido a
mantener el equilibrio operacional y a continuar
siendo uno de los Metros mas eficientes del

mundo.




Clientes:

No obstante los logros alcanzados a la fecha, la aspiracion de Metro es seguir mejorando su
calidad del servicio. Para ello es clave incrementar la oferta de manera de poder satisfacer
la demanda creciente de nuestros usuarios. Con este objeto, se esta desarrollando una serie
de medidas que incluyen cambios en la operacién, mejoras en el mantenimiento y nuevas
campafias de educacion a pasajeros. Ademas, existen planes de inversion para mejorar la

infraestructura de nuestras estaciones.

La empresa se encuentra, ademas, delineando una nueva oferta de valor, en la cual se le
agrega a los atributos caracteristicos del servicio, como son predictibilidad, seguridad y rapidez,
un nuevo rol urbano de Metro, que busca integrarse al quehacer ciudadano, y creando nuevos

espacios de encuentro y de negocios en sus estaciones.

Crecimiento:

Metro esté ejecutando un plan de inversiones de US$1.250 millones para los afios 2008-
2010 que le permitird aumentar la red a 103 km., las estaciones a 108 y la flota a cerca
1000 coches, con la concrecion de los proyectos de extension de la Linea 1 y Linea 5. Junto
con ello, Metro en conjunto con Sectra se encuentra planificando los proyectos de expansion
al 2015.

Eficiencia:

Metro tienen una serie de iniciativas que cruzan toda la compafiia para mejorar su eficiencia.
Se destaca la implementacion del proyecto de pilotaje automatico denominado CBTC
(conduccién automatica basada en la comunicacién continua) para operar los trenes con un
sistema de Gltima generacion reduciendo los tiempos de viaje, aumentando la oferta y

disminuyendo los costos de energia.
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o* 7.1 Ingresos de Explotacion

Al 31 de marzo de 2008, los ingresos operacionales alcanzaron a MM$ 42.434 aumentando
en un 17,4% respecto a igual periodo del afio 2007, explicado principalmente por un aumento
de MM$ 4.766 en los Ingresos por transporte de pasajeros, debido a la mayor afluencia de
28,9 millones de pasajeros. Estos ingresos representan 84,6% de los ingresos operacionales
y el restante 15,4% corresponde a ingresos no tarifarios, provenientes de ingresos del canal

de venta, publicidad, arriendo de locales y espacios comerciales y otros.

En el gréfico y tabla adjuntos se pueden ver los valores y la desagregacion de los ingresos

operacionales de la Comparfiia a marzo de los afios 2007 y 2008 (cifras en M$ marzo 2008).

CONCEPTO Mar. 2008 Mar. 2007

Ingresos por transporte de pasajeros 35.885.091 31.119.357
Ingresos complementarios de transporte 1.435.336 -

Ingreso canal de venta 2.718.441 2.653.764
Arriendo de locales y espacios comerciales 787.184 739.738
Arriendo de espacios publicitarios 819.134 890.206
Arriendo varios 723.131 694.402
Otros ingresos de explotacion 66.139 58.956
TOTAL 42.434.456 36.156.423

INGRESOS OPERACIONALES A MARZO 2008

Ingresos complementarios
de transporte 3,4% _‘ Ingreso por Canal de Ventas 6,4%
|_ Arriendo de espacios publicitarios 1,9%
— Arriendo de locales y de espacios comerciales 1,9%

g Arriendo varios 1,7%
— Otros Ingresos de explotacion 0,2%
— Ingresos por transporte de pasajeros 84,6%
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Afluencia

A marzo de 2008, la afluencia de pasajeros en la
red alcanzé a 140,1 millones de viajes. Este
movimiento se distribuye en: Linea 1, 42,2%;
Linea 2, 20,0%; Linea 4, 19,5%; Linea 4A, 3,4%
y Linea 5, 14,9%.

La afluencia media dia laboral, desde el 01 de
enero al 31 de marzo de 2008, alcanz6 a 1,9
millones de viajes y se proyecta para el afio 2008
una afluencia en torno a los 650 millones de

viajes.

= Afluencia por Linea

La Linea 1 es la linea de mayor afluencia de
pasajeros. Sin embargo, las Lineas 2, 4, 4Ay 5,
presentan una afluencia importante dentro del
total de viajes que presenta diariamente Metro.
El grafico muestra la afluencia anual por linea, la
que tiende a aumentar en el tiempo. Esta variable
se ve potenciada por la incorporacion de nuevas
lineas y a partir de febrero de 2007, por la

integracién de Metro a Transantiago.

AFLUENCIA ANUAL POR LINEA (millones de pasajeros)
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7.2. Gastos Operacionales

Al 31 de marzo de 2008, los Gastos Operacionales alcanzaron a MM$ 41.337, los que
aumentan en un 16,1% respecto a igual periodo del afio 2007, debido a la mayor oferta de
transporte y el mayor gasto en todo el trimestre derivado de la ampliacion del horario comercial.
Lo anterior se explica por el mayor gasto en personal, en mantenimiento y servicios de
contratistas, producto de una mayor actividad, el mayor gasto en energia debido al mayor
consumo asociado a la mayor oferta y las mayores tarifas eléctricas.

La estructura de gastos operacionales de Metro tiene como principal gasto a la depreciacion,
la que representa un 31,4% de los gastos totales de operacion a marzo de 2008. Los gastos
de personal, sobre la base de una dotacion de 2.721 trabajadores en el afio 2007, son el
segundo gasto operacional de mayor importancia, representando un 19,0% del total de gastos
operacionales.

Los gastos de mantenimiento, los gastos generales y energia eléctrica, al mes de marzo de

2008, representan en forma conjunta aproximadamente un 49,6% de los gastos operacionales.

LA COMPOSICION DE LOS GASTOS OPERACIONALES*

Miles de $ Mar. 2008 Mar. 2008 Mar. 2007

Gastos por Depreciacion 12.968.012 11.655.548
Gastos en Personal 7.854.345 7.354.531
Gastos en Mantenimiento 7.692.095 5.906.660
Gastos en Energia Eléctrica 6.265.359 4.201.694
Gastos Generales 6.557.032 6.494.699
Total Gastos Operacionales 41.336.843 35.613.132

* Incluye Costo de Explotacion y Gastos de Administracion y Ventas.

- Depreciacion Evolucion Gasto en Depreciacion (miles de millones $ marzo 2008)
Metro S.A. es una Compafiia con un fuerte =0

componente de activo fijo, producto de las e

inversiones asociadas a la expansion de su

red, como la construccion de lineas, compra 40

de material rodante, equipos y sistemas. Debido

a lo anterior, el gasto en depreciacién 35

practicamente se triplica en el periodo 1997

— 2007, como se puede apreciar en el grafico

adjunto.

En dicho periodo, la depreciacion subid de
$17.980 millones en diciembre de 1997 a
$49.295 millones a diciembre de 2007.

1997 1999 2001 2003
1998 2000 2002

2005 2007 Mar.  Mar.
2004 2006 2007 2008
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= Personal

La Compaiiia inicié sus operaciones en
1975 con una importante dotacion de
personal. En el transcurso de su historia,
y conforme a las mayores demandas que
ha enfrentado, Metro ha incrementado
continuamente su eficiencia y productividad,
incorporando tecnologias que han permitido
mantener la calidad de su servicio con una

menor dotacion relativa de personal.

Lo anterior ha permitido importantes
aumentos en la eficiencia operacional en
lo relativo a personal. Tal como se muestra
en el gréafico adjunto, la relacion del nimero
de empleados por cada mil pasajeros
transportados ha caido en forma importante

en el altimo decenio.

Los desafios que marcaron el 2007 fueron
superados en gran medida gracias al alto
compromiso institucional del personal de
Metro. La capacitacion del personal de
Metro ocupé un lugar de privilegio,
ejerciendo su rol articulador de las
competencias necesarias para asegurar los
estandares con que opera y brinda Metro
su servicio, dadas las exigencias que

significo el Transantiago.

Eficiencia Operacional del Personal (N° de trabajadores por cada millén de pasajeros)

1999

2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

= Mantenimiento

Desde sus inicios, la empresa siempre ha mantenido un continuo
y exigente programa de mantenimiento de los trenes, equipos,
sistemas, estaciones e infraestructura, evitando de esta forma
las interrupciones en la frecuencia de los trenes y asi mantener
un servicio de optima calidad. Ejemplo de lo anterior, se
establecieron horarios nocturnos para el trabajo en talleres, se
crearon cinco nuevas areas de reparacion en la red, se desarrollaron
sistemas de asistencia técnica en las principales estaciones, de
manera de agilizar la respuesta, y se potencié el llamado
mantenimiento predictivo, es decir, anticiparse a las fallas en la
red y los trenes, que han permitido responder adecuadamente

al importante aumento de la demanda de pasajeros.

= Energia Eléctrica

El servicio de transporte que entrega Metro S.A. a la ciudad de
Santiago, funciona sobre la base de energia eléctrica, y es por
esto que la Compaiiia siempre estd buscando nuevas formas de
utilizar éste insumo de un modo mas eficiente, lo que ha permitido
que, el consumo de energia eléctrica por pasajero transportado
(kwh/pasajero), haya ido disminuyendo desde un valor de 1,9

kwh/pasajero en 1976 a s6lo 0,5 kwh/pasajero en el afio 2007.

Para asegurar el servicio y evitar interrupciones, la Compafiia
posee contrato de suministro de energia de largo plazo con
Chilectra S.A. y en caso de racionamiento eléctrico se encuentra

exenta de la suspension de la distribucion de electricidad.
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Millones de $ de marzo de 2008 Dic. 05 Dic. 06 Dic. 07 Mar. 07 Mar. 08

Ingresos de Explotacion 98.799 122.949 178.325 36.156 42.434
Costos de Explotacion (75.257)  (104.325) (156.314) (32.228) (39.232)
Margen Bruto % 23,8% 15,1% 12,3% 10,9% 7,5%
Gastos de Adm. y Ventas (12.789) (12.430) (13.954) (3.385) (2.105)
Resultado Operacional 10.753 6.194 8.057 543 1.098
Margen Operacional % 10,9% 5,0% 4,5% 1,5% 2,6%
EBITDA 41.390 46.975 57.364 12.199 14.066
Gastos financieros Netos (25.257) (42.001) (46.073) (11.917) (9.909)
Correccion Monet./ Dif. de Cambio 36.910 (4.215) 53.876 (4.309) 43.030
Utilidad (pérdida) Neta 33.245  (39.828) 16.639  (15.488) 34.272
Margen Neto % 33,6% (32,4%) 9,3% (42,8%) 80,8%
Activos Totales 1.853.621 2.018.737 2.097.982 2.045.297 2.104.806
Activos Fijos Netos 1.689.486 1.910.786 1.979.471 1.926.319 1.978.433
Pasivo Circulante 63.232 75.165 102.262 76.747 89.128
Pasivo Largo Plazo 900.769 890.110 903.612 930.644 889.569
Patrimonio 889.619 1.053.463 1.092.108 1.037.906 1.126.109
Razon de Endeudamiento 1,08 0,92 0,92 0,97 0,87
EBITDA / Gastos Financieros Netos 1,64 1,12 1,25 1,02 1,42
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Los ingresos operacionales en el primer trimestre
de 2008, alcanzaron a MM$42.434 (superior en
un 17,4% respecto a igual periodo del afio 2007),
explicado principalmente por el aumento de
MM$4.766 en los Ingresos por Transporte de
Pasajeros. Lo anterior, debido a la mayor afluencia
de 28,9 millones de viajes, generada por la
integracion de Metro a Transantiago, la extension
del horario de servicio comercial (desde las 06:00
hrs. hasta las 23 hrs.) y el aumento transitorio de
la tarifa técnica (Resolucion Exenta N° 2067 del
MTT), y los ingresos complementarios del AFT por
MM$1.435.

En tanto, los gastos operacionales alcanzaron a
MM$41.337 (superior en un 16,1% respecto a
igual periodo del afio 2007), explicado por la
mayor oferta de transporte y el mayor gasto en
todo el trimestre derivado de la ampliacion del
horario comercial. Esta mayor actividad, genero
mayores gastos en personal, en mantenimiento y
servicios de contratistas, junto a un mayor consumo
de energia que asociado a mayores tarifas eléctricas,
generd un aumento en el gasto de energia de
49,1% respecto de marzo de 2007.

Por otra parte, el EBITDA al 31 de marzo de 2008
alcanz6 a MM$14.066, incrementandose en un
15,3% respecto de igual periodo del afio anterior,

manteniendo la tendencia de los ultimos afios.

El resultado no operacional a marzo de 2008
alcanz6 a MM$33.174, debido principalmente a
la utilidad por Diferencia de Cambio que llegé a
MM$44.667, explicada por la disminucion en un
11,9% del tipo de cambio observado. Por su parte,
el nivel de gastos financieros alcanzé a
(MM$10.920), producto de la deuda contratada,
el nivel observado del tipo de cambio y las tasas

de interés del periodo.

Debido a lo anterior, la utilidad neta de la empresa
al 31 de marzo de 2008, alcanz6 a MM$34.272.

En cuanto al Patrimonio, éste alcanza a
MM$1.126.109.- superior en 8,5% respecto a
igual periodo del afio anterior, debido al aumento
de capital social por MM$21.708 efectuado en
septiembre de 2007 y la utilidad neta registrada

en el aflo 2007 y primer trimestre del afio 2008.
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Certificado Inscripcion SVS - Linea de Bonos

SUPNLRINTENDENL A
: - VALDRES ¥ SEGTHRCY
CERTIFICADO '

_ CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha
registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS
METRO S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO T ON°421 FECHA: 22.09.1992

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N° § 1§ FECHA 09 NOv 2007

BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS ~ :  U.E. 3.850.000.- Las colocaciones que se efectien con cargo
a la linea no podrin exceder la referida cantidad.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA 30 afios contados desde el 22 de agosto de 2007.

GARANTIAS : Los bonos que se emitan con cargo a ésta Linea no tendrin
garantia alguna.

TASA DE INTERES i Las respectivas escrituras complementarias establecerdn el
interés sobre el capital insoluto que devengarin los bonos
que se coloquen con cargo a la Linea de Bonos.

RESCATE ANTICIPADO : El cmisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos que se emitan con cargo a la Linea, a contar

Av, Libersanor Bermando
O ggans 1444
Priway
Sunmage - Clrile
Fumns. 15024 873 20000
P (50273 4100
Caslla: 2167 - Corren 24
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SUPERINTENDENCIA
de la fecha que sc indique en la Escritura Complementart mi"pnf!}%
la respectiva Serie, segin ¢l procedimiento establecido en el
Numero Trece) de la Clausula Cuarta del Contrato de Emision.

PLAZO DE LA COLOCACION : El plam de colocacion serd el que se indique en las
respectivas escrituras complementarias, el que no podri
exceder el plazo méximo de la Linea de Bonos.

NOTARIA : Eduardo Avello Concha
FECHA : 22.08.2007 y modificada el 29.10.2007
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO SIGNIFICA
QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA
EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, g noy 2007

CDFV/RBF

Av. Libertador Bormand
(V' Higgins 1449
Piso 7
Santiagn - Chile
Fone, (56-21-473 4000
Fux: (56-2) 4T3 101
Canill: 2167 - Comen 2|
www. s cl

@ METRO.
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ANT.: Linea de bonos desmaterializados inscrita en el
Registro de Valores bajo el N* 515, el 9 de
noviembre de 2007,

MAT.: Colocacion de bonos Series “H” ¢ “I”

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

~ Con fecha 17 de julio de 2008, Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. envid a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 9 de julio de 2008 en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, y antecedentes adicionales respecto de la primera
colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos antes sefialada.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA H EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS

METRO S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR £ Bonos al portador desmaterializados,
MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 3.850.000-, compuesta por dos Series.

Serie H: Hasta por U.F. 3.850.000.-, compuesta de 3.850
titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal de U.F.
1,000 cada uno,

Serie I: Hasta por U.F. 3.850.000.-, compuesta de 3.850
titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal de U.F.
1.000 cada uno. No obstante lo anterior, el emisor solo podri
colocar bonos hasta por un valor nominal total miximo
conjunto de UF 3.850.000, considerando los bonos emitidos

Av, Libesador Bemandks
U Higgiis 1489
Pisp
Santtage - Chile
Foma; (26-21 471 dwm
Fax: (36-2) 4722101
Camillus 2167 « Compen 21
www ivacl
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TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

//A

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

con cargo a la linea que simultineamente estuvieren en
circulacion.

Los bonos Serie H devengaran sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento un interés del 4,3% tasa
efectiva, anual vencida, base 360 dias, compuesto
semestralmente en base a semestres de 180 dias, equivalente
a2,127371% semestral. Los intereses se devengardn a partir
del 15 de julio de 2008.

Los bonos Serie | devengarin sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento un interés del 4,7% tasa
efectiva, anual vencida, base 360 dias, compuesto
semestralmente en base a semestres de 180 dias, equivalente
a2,323018% semestral. Los intereses se devengardn a partir
del 15 de julio de 2008,

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie H y/o I a contar del 15 de julio del
afo 2013. '

Los bonos Serie H vencen el 15 de julio de 2020
Los bonos Serie 1 vencen el 15 de julio de 2029.

36 meses contados desde la fecha de este oficio, para ambas
Series.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

o

Av, Libertaudor Rermardo
O Higgrim 1449
Piso 4
Santinge - Chile
Fono: (5-2) 4T) 4000
Fux| ($6-2) 473 4101
Custlla: 2167 - Corten 2§
wwwsve el
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_PROSPECTO PARA EMISION DE BONOS
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.

Emision de Bonos por Linea de Titulos Desmaterializados al Portador
Santiago, Julio de 2008

1.0 Informacion General

1.1. Intermediarios participantes en la elaboracién del prospecto : No hay

1.2. Leyenda de responsabilidad :

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS

SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

1.3. Fecha Prospecto : Julio 2008

2.0. Identificacion del Emisor

2.1. Nombre o Razdn Social : Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.

2.2. Nombre de Fantasia : Metro S.A.

2.3. R.U.T. : 61.219.000-3

2.4. N° de Inscripcion Registro de Valores : 421 de fecha 22 de septiembre de 1992
2.5. Direccion : Avda. Libertador Bernardo O’Higgins N° 1414, Santiago

2.6. Teléfono : 250 31 01

2.7.Fax : 252 63 18

2.8. Direccion Electronica : www.metrosantiago.cl
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3.0. Actividades y Negocios

3.1 Resefia histérica

a) Antecedentes Legales de la Empresa

Mediante Decreto Ley N° 257, de fecha 07 de
enero de 1974, publicado en el Diario Oficial de
fecha 22 de enero del mismo afio, se crea la
Direccion General de Metro, como servicio publico
dependiente del Ministerio de Obras Publicas,
cuyo objetivo principal es todo lo referente a Metro
urbanos y suburbanos desde sus estudios hasta
Su respectiva puesta en servicio normal. Dicha
Direccidn General es la sucesora legal de la
Direccion General Coordinadora del Metro de
Santiago y Vialidad Urbana de la Region
Metropolitana de Santiago, establecida de acuerdo
con el Decreto Supremo N° 584, de 10 de julio
de 1972, del Ministerio de Obras Publicas.

Luego, a fin de dotar a la Direccién General de
Metro de las facultades esenciales para explotar
algunas lineas del Metro de Santiago, a través del
Decreto Ley N° 1129, de fecha 31 de julio de
1975, publicado en el Diario Oficial de 11 de
agosto del mismo afio, se le hizo aplicable las
disposiciones del Decreto con Fuerza de Ley N°
94, de 1960, y demas normas legales y
reglamentarias relativas a la Empresa de los

Ferrocarriles del Estado.

Por Ley N° 18.772, publicada en el Diario Oficial
de fecha 28 de enero de 1989, se establecieron
las normas para transformar la Direccion General
de Metro en Sociedad Anénima. En virtud de este
cuerpo legal, el Fisco de Chile y la Corporacién
de Fomento de la Produccién constituyeron,
mediante escritura publica de fecha 24 de enero
de 1990 otorgada ante el Notario Publico de la
ciudad de Santiago don Raul Undurraga Laso, la
sociedad denominada “Empresa de Transporte de
Pasajeros Metro S.A.”,pudiendo usar para todos
los efectos legales y comerciales el nombre de

fantasia “Metro S.A.”, la que se rige por las normas

de las sociedades and6nimas abiertas, y esta
sometida a la fiscalizacion de la Superintendencia
de Valores y Seguros. El extracto de la citada
escritura publica se publicé en el Diario Oficial de
fecha 25 de enero de 1990, rectificado en
publicacién de Diario Oficial de 26 de enero del
mismo afio. Su inscripcién en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, con fecha 25 de enero de 1990, rola a
fojas 2681, N° 1427. La Ley N° 18.772 fue
modificada por el articulo 55 de la Ley N° 18.899,
publicada en el Diario Oficial de fecha 30 de
diciembre de 1989, y por el articulo 3°, letra a),
de la Ley N° 19.046, publicada en el Diario Oficial
de 20 de febrero de 1991.

En términos formales esta transformacion se traduce
en una desvinculacion juridica, administrativa y
financiera del Ministerio de Obras Publicas, para
pasar a ser administrada por un Directorio,
nominado por los accionistas - en este caso, SEP,
Sistema de Empresas Corfo (ex - SAE Corfo, el
Sistema Administrador de Empresas) y el Fisco,

representado por el Ministerio de Hacienda;
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guedando la empresa, como se ha dicho, sometida
a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores
y Seguros, y sus trabajadores regidos por las
normas del Coédigo del Trabajo y leyes

complementarias.

La Empresa de Transporte de Pasajeros Metro
S.A. tiene por objeto la realizacién de todas las
actividades propias del servicio de transporte de
pasajeros en ferrocarriles metropolitanos u otros
medios eléctricos complementarios y las anexas
a dicho giro, pudiendo con tal fin ejecutar cualquier
acto u operacion relacionados con el objeto social.
Las actividades de esta Empresa, por mandato
del articulo 19°, N° 21, de la Constitucion Politica
de la Republica, estan sometidas a la legislacion
comun aplicable a los particulares, sin perjuicio
de algunas excepciones sobre determinadas

materias.

EMPRESA DE TRANSPORTE DE
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b) Los Origenes del Metro de Santiago

La historia del Metro de Santiago comienza en mayo de 1965 con la creacion de la “Oficina
de Proyectos Especiales de Equipamiento Metropolitano”, dependiente del Ministerio de Obras
Publicas, cuyo objeto fue buscar soluciones definitivas a determinados problemas de
equipamiento metropolitano, entre los cuales se contaban los de transito y transporte en la

ciudad de Santiago

En agosto de 1965, y con el objeto de asesorar al Gobierno de entonces en la busqueda de
soluciones a los problemas de transporte, fue creada la Comisién Metropolitana de Transito
Rapido de Santiago, con la mision de efectuar estudios sobre diversas materias relacionadas

con el transporte publico.

Esta Comisién determind recurrir a la experiencia extranjera y procedio a llamar a una Propuesta
Publica Internacional para abordar los estudios del sistema de transporte metropolitano para

Santiago, lo cual se llevd a efecto en 1966.

En 1968, el consorcio franco-chileno BCEOM SOFRETU CADE, seleccionado para realizar
el estudio, entregd su informe final con los antecedentes basicos necesarios para la seleccion
de un plan de transporte de la ciudad de Santiago. En octubre del mismo afio, el Presidente
de la Republica firmo el decreto que dio vida a dicho plan. Este evento es considerado como
el inicio de las actividades definitivas que llevaron a la construccion de la red del Metro de

Santiago.

La alternativa seleccionada consistia en la construccién de una red de transporte independiente
por vias exclusivas, complementada por una red vial de superficie, y contemplaba la realizacion

de diferentes proyectos interrelacionados e interdependientes.

Por decision del Gobierno, se opté por
comenzar los proyectos de ingenieria de la
Linea N° 1, lo cual condujo a que el 29 de
mayo de 1969 se diera inicio a las obras
del tramo comprendido entre San Pablo y
La Moneda. En ese periodo, entré en
funciones la Oficina de Construccion del
Metro de Santiago, dependiente de la
Direccién de Planeamiento del Ministerio de
Obras Publicas, la cual se instalé en el
edificio que se habia adquirido en Avda.
Bernardo O’Higgins N° 1426.

En mayo de 1975 ingreso el primer tren al
tramo inicial de la Linea 1, construido entre
las estaciones San Pablo y La Moneda. En
el mismo mes comenzo el periodo de marcha
blanca, con la circulacion de 6 trenes. Esta
etapa finaliz6 en septiembre de 1975, mes
en que fue inaugurado oficialmente el
servicio. La primera extension de la Linea
1, hasta la estacion Salvador, concluyé en
1977 y luego, en 1980, se completo su

trazado actual hasta Escuela Militar.

En el intertanto, en marzo de 1978 fue
inaugurado el primer tramo de la Linea 2:
Los Héroes-Franklin. En diciembre del mismo
afio esta linea fue extendida hasta la estacion
Lo Ovalle y en 1987 se complet6 su actual

trazado hasta la estacion Puente Cal y Canto.



En agosto de 1991, el Gobierno tomé la decision
de ampliar la red del Metro mediante la
construccion de una tercera linea, denominada
Linea 5, contemplada en el plan original de la
red. Con el prop6sito de materializar dicho proyecto,
fue creada una unidad especial, denominada
Gerencia de Proyecto Linea 5, la que para
propositos administrativos quedd en dependencia
directa del Directorio de Metro S.A. Esta tercera
linea del Metro fue inaugurada exitosamente en
abril de 1997.

En forma previa, en agosto de 1996, en el marco
del Plan Integral de Transporte Urbano 1996-
2000, el Gobierno dio a conocer al pais la decision
de prolongar la Linea 5 hacia el centro de Santiago,
extendiendo la red del Metro a mas de 40 km.
Los trabajos de extension se iniciaron en febrero
de 1998 y culminaron con la inauguracion de
este segundo tramo de la Linea 5 el 3 de marzo
del afio 2000, dejando a Metro en condiciones
de transportar cerca de un millén de pasajeros
diariamente, a través de sus 40,3 kilometros de

recorrido y 52 estaciones.

En mayo del afio 2000, el Presidente de la
Republica, anuncid la ejecucion del Proyecto
Extensiones Lineas 2 y 5, el cual forma parte del
“Plan de Transporte Urbano de Santiago 2000-
2006” (hoy Transantiago). Dicho proyecto considerd
una inversion de aproximadamente US$ 436
millones para la adquisicién de trenes y la
construccion de la extension de la Linea 5, al
poniente, por Catedral hasta la Quinta Normal

con una extension de 2,0 km. con 2 estaciones,

la extension de Linea 2, al norte, por Recoleta
hasta Santos Dumont, de 1,6 km. con 2 estaciones,
y al sur, hasta Américo Vespucio, de 2,2 km. con
2 estaciones. Estos proyectos se encuentran
terminados y en plena operacion comercial.
Asimismo en mayo de 2001, anuncié la
construccién de 33 kilémetros de nuevos trazados
de Metro, que cruzaran 11 comunas del sur —
oriente, entre Puente Alto y Providencia, con una
inversion de US$ 1.007 millones para la
adquisicion de trenes y el nuevo trazado que sera
la futura Linea 4. Por ultimo, con fecha 25 de
junio de 2003, el Ministro de Obras Publicas,
Transporte y Telecomunicaciones, anuncio la
continuacion de la Extension de la Linea 2 hacia
el norte a partir de la estacion Cerro Blanco hasta

Av. Américo Vespucio.

Para el afio 2004, se concluyd la construccion de
3 nuevas extensiones a la red: las extensiones
Norte y Sur de la Linea 2 y la extension Poniente

Linea 5, dotando a la Red con 6 nuevas estaciones.
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Las obras que entraron en operacion durante el
segundo semestre del afio 2005, consideraron un
trazado que partia en via subterranea desde la
estacion Tobalaba de Linea 1 en Providencia hasta
Avenida Grecia continuando por Avenida Américo
Vespucio hasta el paradero 14 de Vicuiia Mackenna
en superficie, utilizando la faja central ubicada en
Av. Américo Vespucio Sur. De este punto se
construyo en viaducto hasta la Plaza de Puente
Alto. Esta linea se completd con un trazado que
corre por una faja también disponible en el centro
de Américo Vespucio, entre Gran Avenida (estacion
sur de Linea 2, en su extension futura), y Avenida

Vicufia Mackenna (estacion La Florida, Linea 5).

Durante los afios 2005- 2006 Metro experimentd
los siguientes cambios: El 25 de noviembre de
2005 se inicié la operacion comercial de la
extension de la Linea 2 al Norte entre las estaciones
Cerro Blanco y Einstein; El 30 de noviembre del
mismo afio se inici6 la operacion comercial de
Linea 4 en sus tramos Sur, entre Puente Alto y
Vicente Valdés, y Norte, entre Grecia y Tobalaba;
El 2 de marzo de 2006 entré en operacion el
tramo Rotonda Grecia — Vicente Valdés de Linea
4, entre las estaciones Grecia y Vicente Valdés,
completando la Linea 4 desde estacion Puente
Alto hasta estacion Tobalaba; El 16 de agosto de
2006 se inici6 el servicio comercial de la Linea
4A, tramo que comprende las estaciones Vicufa
Mackenna y La Cisterna, permitiendo conectar las
Lineas 5y 2; por ultimo, el 21 de diciembre de
2006, se inaugurd las ultimas tres estaciones del
proyecto de extension norte de la Linea 2 por Av.
Recoleta, tramo comprendido entre las estaciones

Dorsal y Vespucio Norte.

El 15 de septiembre de 2007 se cumplieron 32
afos de operacion comercial del sistema Metro
transportando a la fecha, mas de 5.261 millones

de pasajeros.

Para el afio 2004, se concluyo la
construccion de 3 nuevas extensiones a la

red: las Extensiones Norte y Sur de la Linea

2 y la Extensién Poniente Linea 5, dotando

a la Red con 6 nuevas estaciones.

En el afio 2007, se inici6 Transantiago, dentro
del cual y por asignacién del Gobierno, Metro S.A.

cumple el rol de Eje Estructurante.

Desde septiembre de 1975, cuando se inaugurd
el primer tramo de la red, las siguientes han sido
las puestas en servicio de los tramos de la red del

Metro de Santiago:



:. LINEA 1 TRAMO LONGITUD Fecha Inicio Actividades
o 1 ler Tramo San Pablo - La Moneda 8,2 km 15-Sep-75
1 2do Tramo La Moneda - Salvador 3,2 km 31-Mar-77
2 ler Tramo Los Héroes - Franklin 4,9 km 31-Mar-78
2 2do Tramo Franklin - Lo Ovalle 4,8 km 21-Dic-78
1 3er Tramo Salvador - Esc. Militar 4,5 km 22-Ago-80
2 3er Tramo Los Héroes - Cal y Canto 1,7 km 15-Sep-87
5 ler Tramo Baquedano - Bellavista de La Florida 10,3 km 05-Abr-97
5 2do Tramo Baquedano - Sta. Ana 2,7 km 04-Mar-00
5 3er Tramo Sta. Ana - Qta. Normal 2,0 km 31-Mar-04
2 4to Tramo Cal y Canto - Cerro Blanco 1,6 km 08-Sep-04
2 5to Tramo Lo Ovalle - La Cisterna 2,2 km 22-Dic-04
2 6to Tramo Cerro Blanco - Einstein 2,0 km 25-Nov-05
5 4to Tramo Bellavista de La Florida - Vicente Valdes 1,0 km 30-Nov-05
4 ler Tramo Tobalaba/Grecia - V. Valdés/Pte. Alto 18,3 km 30-Nov-05
4 2do Tramo Grecia - V. Valdés 6,1 km 02-Mar-06
4A ler Tramo V. Mackenna - La Cisterna 8,3 km 16-Ago-06
2 7mo Tramo Dorsal - Vespucio Norte 3,3 km 21-Dic-06

TOTAL 85,1 km

3.2. Descripcioén del Sector Industrial

El principal mercado en el cual participa Metro
S.A. es el transporte masivo de pasajeros en la
Regién Metropolitana y esta constituido por usuarios

que buscan un viaje rapido y seguro.

El sistema de transporte se compone de diversos

o elementos y agentes, siendo parte de estos desde
o la autoridad, que fija la politica de transporte y el
marco institucional, hasta los agentes que

componen la demanda (subsistema de usuarios),

y la oferta (infraestructura vial, red de transporte

publico de buses, taxis, colectivos, etc. y red de

metro).
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3.2.1 Elementos Conceptuales del
Sector Transporte

El transporte urbano corresponde a una
demanda derivada de las actividades
sociales y econémicas que son desarrolladas
dia a dia en la ciudad. Los viajes son
motivados por actividades como trabajo,
estudio, compras y recreaciéon y es,
fundamentalmente, la distribucion espacial
y temporal de estas actividades la que
condiciona y determina las demandas por
servicios de transporte, y por ende, la

provision de oferta para satisfacerlas.

Desde el punto de vista de la oferta, al ser
el transporte un servicio, no puede ser
almacenado para su utilizaciéon posterior
en periodos de mayor demanda. Si el
servicio de transporte no es consumido al
momento de su produccion, simplemente
se pierde. Esto genera problemas en los
periodos punta por excesos en la demanda
y desequilibrios por los menores
requerimientos en los periodos fuera de

punta.

La satisfaccion de la demanda de transporte
requiere la provision de infraestructura y
vehiculos adaptados a ésta. La conjuncién
de ambos aspectos determina los “modos
de transporte”, conjunto de alternativas
discretas caracterizadas por diferentes
“atributos” (tiempo de viaje, tarifa,
comodidad, entre otros) que el pasajero
valora y que finalmente le permiten elegir
el modo mas conveniente para satisfacer

su necesidad de viaje.

3.2.2 Demanda de Transporte en la Regién Metropolitana

El Gran Santiago tiene una poblacién aproximada de 6 millones de habitantes y una superficie
urbana de 2.027 km2, valores que equivalen a un 40% y 0,2% respectivamente del total
de pais. La composicion, en términos comunales, corresponde a 38 comunas, de las cuales
32 corresponden a la provincia de Santiago, dos de la provincia Cordillera, dos de la provincia

del Maipo, y dos de la provincia de Chacabuco.

De acuerdo a Encuesta Origen Destino de Viajes 2001, realizada por SECTRA! , en las 38
comunas de la Region Metropolitana se realizan en promedio 16,5 millones de viajes en cada
dia laboral. Cifra que se reduce a 10,1 millones si sélo se consideran aquellos viajes que

utilizan un medio motorizado.

Metro S.A ha mostrado un incremento en su participacion en los viajes motorizados de la
ciudad, los que estan relacionados directamente a su cobertura geografica. Asi, pasé desde
un 3,95 % de los viajes motorizados en 1977, hasta un 7,40 % en el 2001, segln se

presenta en la siguiente tabla:

PARTICIPACION DE METRO EN %

Afio Total Soélo Motorizados
1977 3,30 3,95
1991 6,40 7,96
2001 4,50 7,40



En el afio 2007, a consecuencia de la
entrada en operacion de Transantiago,
la afluencia de pasajeros en la red de
Metro alcanzé a 600,8 millones de
viajes, lo que signific6 que mas de un
tercio de los viajes de transporte publico
de Santiago fueron asumidos por Metro
S.A.

Distribucion horaria de la afluencia de

pasajeros en la red Metro:

El inicio y el fin de las actividades
laborales y los estudios son las
determinantes al momento de evaluar
la mayor demanda de Metro por parte
de los usuarios. Es asi como se ha
establecido la “hora punta” en la mafiana
y en la tarde de los dias laborales. En
conjunto, su duracién representa
alrededor del 23,5% de la jornada diaria
de 17 horas y en ellas se efectda el
32,3% del total de viajes diarios. El
resto, de viajes, se reparte en las otras

horas del servicio, reconociéndose una

pequefia concentracion al mediodia.

AFLUENCIAS ANUALES (miles de pasajeros)

Afio
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Afio
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Linea 1
115.372,8
113.058,8
117.234,7
124.566,9
127.571,9
126.533,5
136.788,6
141.094,0
136.141,4
129.399,1
138.606,8
132.146,6
128.984,6
130.749,2
145.193,5
158.254,0
167.192,4
256.037,4

Linea 2 Linea 4A Linea 4 Linea 5
39.665,4 - - -
42.462,1 - - -
43.328,8 - - -
39.624,6 - - -
39.480,6 - - -
39.985,2 - - -
41.755,1 - - -
39.933,5 - - 18.707,2
37.104,0 - - 23.143,9
33.333,5 - - 22.028,0
35.217,4 - - 33.998,4
33.930,8 - - 36.412,9
33.445,8 - - 36.434,3
34.311,8 - - 38.218,1
39.508,6 - - 47.062,4
51.839,8 - 2.692,7 54.317,4
58.893,3 3.292,1 48.419,2 53.213,8

120.468,9 20.874,4 114.008,3 89.385,0

AFLUENCIA PROMEDIO DIA LABORAL

Red
155.038,2
155.520,9
160.563,5
164.191,5
167.052,5
166.518,7
178.543,7
199.734,7
196.389,3
184.760,6
207.822,6
202.490,3
198.864,7
203.279,1
231.764,5
267.104,0
331.010,8
600.774,0

(miles de pasajeros/dia laboral, periodo marzo - diciembre de cada afio)

Linea 1
409,2
401,3
416,2
440,1
453,9
456,6
491,3
509,6
491,3
468,0
502,7
480,7
466,2
471,0
548,4
586,5
627,3
941.,4

Linea 2 Linea 4A
132,5 - -
141,2 - -
143,9 - -
132,6 - -
133,1 - -
136,1 - -
141,6 - -
136,3 - -
126,4 - -
113,8 - -
119,5 - -
115,6 - -
113,4 - -
116,6 - -
143,1 - -
184,7 - 10,3
208,6 12,4 178,1
424,1 72,0 402,1

Linea 4

Linea 5

63,3

80,7

77,4
119,7
129,0
128,2
134,1
175,2
197,4
191,5
323,6

Red
541,7
5425
560,1
572,7
587,0
592,7
632,9
709,2
698,4
659,2
741,9
725,3
707,8
721,7
866,7
978,9

1.217,9
2.163,2
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3.2.3 Oferta de Transporte en la Region

Metropolitana

Los principales modos de transporte de la ciudad
de Santiago y las caracteristicas de cobertura y

oferta, se pueden resumir como sigue:

> Red de Metro: La actual red del Metro, conformada
por las Lineas 1, 2, 4, 4Ay 5, tiene una longitud
de 85,1 km. y 92 estaciones, con una cobertura

geografica de 23 de las 38 comunas que

corresponden al area del Gran SantiagoZ2. Oferta de la Red de Metro

> Red de Transporte Pablico de Superficie (Buses): La unidad de medida de la produccién mas

El parque de buses en Santiago, alcanza en la relevante son los coche — kilometros que

actualidad un namero estimado en 6.094 buses representan la suma del kilometraje recorrido por

representnado el 62,9% del total de validaciones un coche durante un cierto periodo. Durante el

en Santiago, los cuales son cubiertos por 319 afio 2007 se produjeron un total de 94,2 millones

servicios de buses3. de coche kilometros en la red de Metro lo que

representd un crecimiento de 32,6%, respecto

> Servicios de Taxis: Al 30 de abril de 2008 existe del afio anterior.

un total estimado de 40.120 taxis en la Region

Metropolitana, de los cuales, 20.962 son taxis Debido al incremento de la afluencia en la red en

bésicos, y el resto se distribuye en taxis colectivo 81,5% con respecto al 2006, producto

y taxis de turismo principalmente?. principalmente de la entrada en operacion de

Transantiago, durante el afio 2007 se

> Vehiculos Particulares: Actualmente el parque implementaron una serie de medidas operativas
vehicular en la Regién Metropolitana supera los para responder a esta mayor demanda, entre las
1.137.565 vehiculos particulares lo que equivale que destacan el aumento de la oferta, la adquisicion
a un crecimiento de 6,6% respecto al afio 2006°. de material rodante, la redistribucién de la flota,

el desarrollo de infraestructura y el lanzamiento

de campafas informativas para promover el buen
2 En el afio 2001 la red de metro contaba con 40,3 km y 52 estaciones.
3 Fuente: Reporte Buses Conectados — Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones. -
4 Fuente: Registro Nacional de Servicios de Transporte de Pasajeros - Subsecretaria de uso del servicio.
Transportes. / Actualizacion: 30 de abril de 2008,
° 5 Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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3.3. Descripcion de las actividades
y negocios

Metro S.A. esta facultado para realizar todas las
actividades propias del servicio de transporte de
pasajeros en ferrocarriles metropolitanos u otros
medios eléctricos, como tranvias y trolebuses,
pudiendo con tal fin ejecutar cualquier acto u
operacion relacionados con transporte de pasajeros

y otras actividades anexas a dicho giro.

Metro es, por esencia, un sistema de transporte
que facilita la integracion con el resto de los modos
de transporte, contribuyendo asi a una
racionalizacion en el uso de los recursos, a la vez
de generar beneficios que permiten aumentar la
calidad de vida en la ciudad. Su elevada capacidad
de transporte y el hecho de utilizar una via exclusiva
genera un aumento en la velocidad de los demas
modos de transporte, contribuyendo a la
descongestion del transito, junto con reducir los
gastos de mantencion de las vias publicas y el
consumo de combustible. Ademas, la significativa
reduccion de los tiempos de viaje hace posible
una mayor dedicacion al trabajo, al estudio, a la
recreacion y a la cultura, por tanto, una mejor

calidad de vida.

La contribucion del Metro también se traduce en
un incremento en la productividad de las empresas,
en la contribucion a la descontaminacién mediante
el uso de energia eléctrica lo cual ha significado
una importante reduccion de los contaminantes
atmosféricos, reduciendo las enfermedades
respiratorias y las atenciones hospitalarias. También
contribuye en la disminucién del nimero de
accidentes de transito, lo que se traduce en un
beneficio para la salud de la poblacién y un menor
gasto para las instituciones publicas y privadas

respectivas.

3.3.1 Objeto de la Sociedad

El objeto de la Sociedad es la realizacion de todas las actividades propias del servicio
de transporte de pasajeros en ferrocarriles metropolitanos u otros medios eléctricos

complementarios, y las actividades anexas a dicho giro.
Los negocios actuales corresponden a:

= Transporte de pasajeros en Lineas 1, 2, 4, 4A 'y 5 de la Red de Metro.

= Administracion de la infraestructura de la Empresa, para la integracion de distintos
modos de transporte.

= Arrendamiento de locales y espacios comerciales en las estaciones de la Red de Metro.

= Publicidad y promociones en trenes y estaciones de Metro.
Los ingresos de operacion por los conceptos ya sefialados, en los periodos comprendidos

entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de los afios 2007 y 2006, expresados en

millones de pesos de diciembre de 2007, son los siguientes:

INGRESOS DE OPERACION (millones de pesos diciembre 2007)

Conceptos 2007 2006
Ingresos por Transporte de Pasajeros 156.015 112.396
Ingresos Canal de Ventas 11.007
Arriendo Locales y Espacios Comerciales 3.163 2.802
Arriendo de Espacios Publicitarios 3.355 3.734
Arriendos Varios 2.857 2.572
Otros Ingresos de Explotacion 469 397

Total 176.866
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De acuerdo a los lineamientos establecidos
por los accionistas de Metro, esta el esfuerzo
constante por cubrir individualmente sus
gastos operacionales, de modo tal de evitar
requerir subsidios del Estado y convertirse

en una carga para el Presupuesto Nacional.

Conforme a lo anterior, la empresa ha logrado
por treceavo afio consecutivo financiar su
operacion (desde 1995), lo que le permite
seguir perteneciendo al reducido grupo de
tres metros del mundo (Singapur, Hong Kong
y Santiago) que logran financiar su operacion

sin requerir ningan tipo de subsidio.
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3.3.2 Operacion de la Red

Durante el afio 2007, la red de operacion de Metro S.A., se encuentra constituida por la
Linea 1, Linea 2, Linea 4, Linea 4A y Linea 5 las que tienen una extension de 85,1 km. con

un total de 92 estaciones.

Como consecuencia de la entrada en operacion de Transantiago, cuyo objetivo es brindar una
red integrada de transporte, la cantidad de usuarios diarios de Metro S.A., se duplicé pasando
de 1,2 a 2,3 millones. La preferencia por este sistema de transporte implico que, finalmente,
mas de un tercio de los viajes del transporte publico de Santiago fueran asumidos por Metro.
Asimismo, las estaciones de Metro absorbieron més del 75 % de las ventas y las cargas del

nuevo sistema de pago integrado.

Este aumento inmediato de la demanda gener6 algunas dificultades en el servicio, a pesar
de las medidas que se adoptaron con antelacion. A ciertas horas se lleg6 incluso a alcanzar
una densidad de 6,4 pasajeros por metro cuadrado (el promedio en las horas de alta demanda

antes del Transantiago habia sido de 5,1).

Este impacto fue enfrentado con esfuerzo e imaginacion por cada una de las 2700 personas
que trabajan en Metro, adoptandose una serie de medidas para hacer frente a este nuevo

escenario.

Al respecto, cabe sefialar que la actual flota de trenes del Metro alcanza a 152 trenes a junio
de 2008, 47 del tipo NS 74, 34 trenes NS 93, 11 trenes NS 04 y 60 trenes AS 02 de ultima

generacion, los cuales en conjunto agrupan a 751 coches.



3.3.3 Integracion al Transantiago

Con fecha 25 de octubre de 2004 mediante carta
N° 406 se envi6 a la Superintendencia de Valores
y Seguros los documentos relacionados con 92
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el
15 de octubre de 2004, que aprob6 la
incorporacion de Metro S.A. al Plan TranSantiago
y el Anexo N° 1 de las Bases de Licitacion Publica
de Uso de Vias de la Ciudad de Santiago para la
Prestacion de Servicios Urbanos de Transporte
Publico Remunerado de Pasajeros Mediante Buses
el cual en su punto N° 4 establece la forma en
que Metro S.A. sera remunerado por los servicios

de transportes prestados.

Los ingresos de Metro a contar del 10 de febrero
de 2007 se basan en el nimero de pasajeros
transportados, asi, la estructura tarifaria que
remunerard la participacion de Metro es la
siguiente: por los primeros 583 millones de
pasajeros transportados recibird $223,57 por
cada uno (Tarifa Técnica en $ Dic 03, actualizada
de acuerdo a Polinomio de Reajuste Anexo N° 1
Integracion Metro S.A. a Transantiago). Por cada
pasajero transportado por sobre 583 millones, y
con un maximo de 717 millones, recibira un total
anual de $98,35. Por ultimo, por cada pasajero
transportado por sobre los 717 millones, recibira
$48 (tarifas en pesos de Diciembre de 2003)°.

6 Tarifa Técnica segtin Resolucién Exenta N° 2067 de fecha 30 de octubre de
2007.

El hecho de incorporarse al nuevo Sistema
Integrado de Transporte significé para la empresa
un aumento sustancial de la demanda. Los
dificultades iniciales fueron sortedndose
progresivamente y se adaptaron las respuestas
técnicas y humanas al nuevo escenario que se
enfrentaba. De esta forma, se estan recuperando
paulatinamente atributos de servicio que han
distinguido a Metro desde siempre: excelencia en

el servicio, puntualidad y seguridad.
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La planificacion para el nuevo desafio

El 10 de febrero de 2007 se habilito este nuevo sistema, cuyo objetivo es brindar a la ciudad
de Santiago una red integrada de transporte. En él, los usuarios pueden combinar, segin su

conveniencia, los buses y el Metro usando una moderna tecnologia de cobro Unico.

Ante este desafio, Metro prepard un Plan de 60 Medidas que se implementd previo al inicio
del Transantiago. Estas medidas abarcaban distintos ambitos: infraestructura, personal, ajustes
en la operacion y mantenimiento. Y entre sus objetivos estaban mejorar la capacidad de
transporte de pasajeros, optimizar el desplazamiento de usuarios al interior de las estaciones

y mejorar los tiempos de respuesta ante fallas.

Las respuestas de Metro

En este nuevo escenario, Metro comenzé a disefiar sus respuestas con un principio fundamental:
recuperar la calidad del servicio. El transporte del doble de pasajeros se realiz6 sin haber
tenido ninguin accidente grave asociado a la operacion, y hoy dia el Metro muestra la misma
predictibilidad y rapidez de siempre. Esto fue posible gracias a una serie de medidas, aplicadas

agil y oportunamente.

a)Extension horaria: Fue una de las primeras
medidas. A partir de marzo, el horario de
operacion comercial se extendi6 en una hora,
adelantandose en media hora en inicio -
6:00 AM- y atrasando el cierre en el mismo
tiempo, quedando a las 23:00 PM. Todo
ello significo un considerable esfuerzo, pues
implicd el traslado de la mantencion de

trenes y vias al horario nocturno.

b)Operacion a maxima capacidad: Se
programd operar con el 100% de los trenes
disponibles. Adicionalmente, se aumento la
capacidad al interior de los trenes en 500
pasajeros por hora, retirando asientos e

instalando pasamanos.

c)Nuevos trenes y redistribucion de flota:
La incorporacién de 85 coches —u once
nuevos trenes- fue otra medida para mejorar
la oferta a los pasajeros. La mayor disposicion
permiti6 redistribuir la flota de acuerdo a la
demanda. La Linea 1, entonces, quedd
Unicamente con trenes mas largos de 7 u 8
coches, se inyectaron trenes vacios a la red
en momentos de alta demanda y se
reservaron coches vacios con el mismo

propdsito.



d)Medidas de seguridad: Para optimizar los recursos de la red se disefiaron algunas estrategias
operativas. La primera fue el cierre programado de estaciones en horas de mayor demanda.
La medida, destinada en primer término a garantizar la seguridad de los viajes de los pasajeros
de Metro, y en segundo lugar asegurar la continuidad del servicio, no se ha vuelto a aplicar
desde octubre de 2007.

Los cambios en los tiempos de detencion del tren en las estaciones, la contratacion de personal
para el apoyo en el cierre de puertas y la contencién de pasajeros en los andenes son otras
medidas que han conseguido que la red de Metro haya conservado su operatividad. Como
oferta complementaria, se dispuso la habilitacién de los llamados Buses Clones, que son
buses que en superficie hacen el mismo recorrido de Metro en horas de punta, de manera

de contribuir a la descongestion del sistema.

e)Expreso Linea 4: Una de las medidas mas novedosas fue la habilitacion de un sistema
expreso en los horarios de punta de la Linea 4, una de las de mayor demanda. En el tramo
Plaza Puente Alto - Tobalaba, en horario AM y el mismo tramo en sentido inverso en horario
PM, los trenes tienen dos rutas. En cada una de ellas, los trenes se detienen en forma alternada
en las estaciones, lo que determina una disminucién de casi cinco minutos en el tiempo de

viaje y un aumento de oferta en la via.

Los pasajeros, que rapidamente
comprendieron el uso de esta modalidad,
han valorado en forma positiva este sistema
que, en el mes de octubre y en el marco del
XIIlI Congreso Chileno de Ingenieria de
Transporte, fue premiado por la Sociedad
Chilena de Ingenieria de Transporte como
la Mejor Intervenciéon del Sistema de

Transporte.

f) Campafia de comunicacion: Para contribuir
al buen uso del servicio y mejorar la
comprension del Transantiago, Metro realizé
una importante ofensiva comunicacional. Se
distribuyeron 15 millones de piezas de
informacion, de las cuales nueve millones
eran planos, ya sea de entorno de estaciones
como de combinacion con buses. Ademas,
se dispusieron indicadores publicos de gestion
en el sitio web de Metro -con datos como
afluencia y densidad, entre otros- y se mejord

la sefialética de todas las estaciones.

g) Desarrollo de infraestructura: Se iniciaron
mejoras estructurales en las estaciones de
mayor demanda, como la instalacién de una
nueva escala destinada a mejorar la
combinacion entre la Linea 4 y la Linea 1

en la estacion Tobalaba. En la estacion
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Vicufia Mackenna se realiza un nuevo tunel de
trasbordo entre las Lineas 4 y 4A, una nueva
escala de combinacién y la ampliacion del andén
poniente de la Linea 4A. A esto se suman los
trabajos de ampliacion de los andenes oriente y
poniente en la estacion Los Héroes, con el objetivo
de mejorar la seguridad y facilitar el transito

expedito.

h) Nuevas formulas de mantenimiento: El aumento
de la demanda significé también la modificacion
de los horarios de mantencion de los trenes y la
necesidad de aumentar la capacidad de respuesta
ante dificultades técnicas. Ante ello, se
establecieron horarios nocturnos para el trabajo
en talleres, se crearon cinco nuevas areas de
reparacion en la red, se desarrollaron sistemas
de asistencia técnica en las principales estaciones,
de manera de agilizar la respuesta, y se potenci6
el llamado mantenimiento predictivo, es decir,

anticiparse a las fallas en la red y los trenes.

Los resultados fueron positivos: si el 2006 se
presentaban 77 averias por millon de kilometros
recorridos, la cifra disminuy6 a 74 el 2007. De
esta forma, este afio se consiguid la recertificacion
de la ISO 9001-2000 en procesos de

mantenimiento.

i) Medios de pago: Anticipando el fuerte incremento
en la demanda de venta y carga de tarjetas en el
canal de ventas de Metro y en blsqueda de ofrecer
a nuestros pasajeros una mejor calidad de servicio,
se aumentaron los puntos de venta de 450 a 580,
incorporandose puntos de venta moviles y de
autoservicio. También se establecieron alianzas
estratégicas con casas comerciales y empresas de
retail, que permiten a nuestros usuarios cargar
sus tarjetas Bip! pagando con las tarjetas de crédito

de dichos establecimientos.

j) Integracion tecnolégica: Un aspecto fundamental
para el funcionamiento de Metro en Transantiago
lo constituyo la correcta operacion de sus sistemas
integrados a los del Administrador Financiero del
Transantiago (AFT), lo que revistio especial
importancia si se considera que mas de un tercio
de los viajes de Transantiago fueron en Metro y
que el canal de ventas de Metro recaudé durante
el afio 2007 mas del 75% de los ingresos totales

del sistema.




k) Nuevos servicios multiples: Como una forma de acondicionar la red para la intensa demanda
de pasajeros, Metro habilité nuevos sistemas de sanitizacion periodica de los trenes, consistentes
en limpieza profunda y desinfeccion al interior de los coches para la comodidad y seguridad

de los pasajeros.

Se implement6, ademas, un sistema de ventilacion con nebulizacién en las 15 estaciones
de mayor afluencia en la red. Se trata de equipos ventiladores, elaborados en acero inoxidable,
gue inyectan mindsculas gotas de agua (menor a 10 micrones) en el flujo de aire impulsado,
que se evaporan por efecto del calor ambiental. Esta nube refresca y oxigena el ambiente,

generando una sensacion térmica agradable.

Ademés, se habilitaron diez salas de primeros auxilios con paramédicos en distintos puntos

de la red para atender a los nuevos requerimientos originados por la integracion al Transantiago.

Compromiso con la seguridad

El aumento de personas usuarias de Metro
no significod un deterioro en el nivel de
seguridad. La tasa de 0,4 delitos por millon
de pasajeros transportados es la misma de
2006 y convierte a la red de Metro en uno

de los lugares mas seguros de la ciudad.

Indicadores de la calidad de servicio

La enorme relevancia que Metro tiene para
la ciudad hace que cualquier incidente que
afecte su servicio adquiera una connotacién
publica que, muchas veces, no guarda
relacion con el alcance real que tuvo en el

funcionamiento del servicio.

Por esa razén, Metro puso en marcha en
mayo un sistema de indicadores de servicio
para que los usuarios puedan conocer en
qué situacion se encuentra la frecuencia de
trenes y la fluidez de las estaciones en tiempo

real.

Se llevé a cabo mediante la publicacion de
cuatro indicadores de calidad de servicio en
el sitio web de Metro (www.metrosantiago.cl),
MetroTV y en los tableros electrénicos de
informacién a pasajeros. Los indicadores
son Condicion del Servicio, Afluencias,

Densidades y Cierre de Estaciones.
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Conexiones intermodales y habilitacion de zonas pagas

La habilitacion de conexiones intermodales -plataformas que integran el servicio de Metro
con el de buses urbanos, rurales e interurbanos- en estaciones de la red, representa uno de
los grandes servicios de la empresa. Un fuerte incremento mostraron los viajes urbanos que
se integraron con Metro en nuestra infraestructura de conexion intermodal de Lo Ovalle,
Bellavista de La Florida, Pajaritos y Carlos Valdovinos, ademas del flujo adicional que representd

la inauguracion posterior en 2007 de la estacion de intercambio modal La Cisterna.

Pero ademas las conexiones intermodales de Pajaritos, Lo Ovalle y Bellavista de La Florida,
exhiben importantes aumentos en los flujos de pasajeros provenientes de viajes interurbanos
y rurales, los que se integran a Metro evitando el ingreso de transporte interurbano y rural
al centro de la ciudad, con todos los beneficios en cuanto a descongestion y descontaminacion

que ello conlleva.

Asimismo, se habilitaron zonas pagas en las intermodales Bellavista de La Florida y Lo Ovalle.
Estas zonas consisten en espacios en las estaciones para aquellos pasajeros que ya han
validado su viaje. Esta separacion permite que aquellas personas que se encuentran en estas
zonas puedan acceder a sus buses sin tener que validar su tarjeta nuevamente, agilizando
el flujo hacia los buses. De este modo, se rebajan sustancialmente los tiempos de acceso y

se disminuyen los niveles de evasion.




3.4. Factores de riesgo

Entre los factores de riesgo operacional de Metro
S.A., se encuentra el suministro de energia eléctrica
que requiere su operacion y la necesidad de
continuidad en el servicio, esto ante eventuales
interrupciones de este suministro. Al respecto, la
empresa dispone de un sistema de alimentacion
que le permite disminuir la exposicién ante cortes
en el suministro, al tener conexion directa en dos
puntos al Sistema Interconectado Central (SIC),
que alimentan las Lineas 1, 2 y 5, como también,
dos puntos para la alimentaciéon de Linea 4.

Ademas de lo anterior, se puede sefialar:

= Los sistemas de alimentacion de energia eléctrica
se encuentran duplicados, y frente a la falla de
uno de ellos siempre existe un respaldo que permite
mantener el suministro de energia para la operacion
de la red en forma normal.

= Los sistemas de control operacional se encuentran
disefiados con criterios redundantes, es decir, estos
funcionan en la modalidad stand by, de manera
gue ante la ausencia de uno de los sistemas, el
otro entra en operacion en forma inmediata,
manteniendo la operacion normal de la red.
= Para el caso de las Lineas 1, 2 y 5, ante la
eventualidad de una caida en el Sistema
Interconectado Central, la empresa distribuidora
tiene definido como primera prioridad la reposicion
del suministro que alimenta el Centro de Santiago,
lo que permite que la red de Metro tenga energia
en forma simultanea, puesto que Metro es

suministrado por los mismos alimentadores.

Asimismo, se debe sefialar que en el mes de junio
del 2004, Metro S.A. firmé el Contrato de Energia
y Potencia con la empresa distribuidora Chilectra
S.A., el que rige a contar del 1° de agosto del
2004 y que permite asegurar el suministro de
energia eléctrica de la red actual, por un periodo

de diez afios.

Otro factor de riesgo, desde el punto de vista
financiero, lo constituyen las variaciones en el tipo
de cambio, al considerar el nivel de deuda en

moneda extranjera que tiene Metro S.A..

Con el propésito de reducir este riesgo, Metro S.A. ha
realizado importantes esfuerzos, redenominando parte
de su deuda en dolares. Es asi como durante el afio
2001 y 2002 se realizaron tres emisiones de bonos
por un total de UF 10.300.000, cuya recaudacion se
destin6 integramente al prepago de deuda en ddlares,
disminuyendo el descalce de moneda y con ello el
riesgo asociado a las variaciones de tipo de cambio.
El 03 de septiembre de 2003, se realizd la cuarta
emision de bonos por UF 4.000.000, el 23 de junio
de 2004, se efectuaron la quinta y sexta emisiones de
bonos por UF 2.800.000 y UF 1.900.000, y el 14
de septiembre de 2005, la séptima emision de bonos
por UF 2.800.000, destinandose la totalidad de los
fondos recaudados en estas Ultimas cuatro emisiones
al financiamiento del Plan de Desarrollo de la red de
Metro.

Un factor de riesgo financiero adicional que cabria
agregar son las eventuales variaciones de la tasa Libor,
gue afecta las tasas de interés de aquellos créditos
externos con tasa variable. Al respecto a Marzo del afio
2008, la proporcion de la deuda a tasa fija producto
de las emisiones de bonos en UF realizadas, ha
aumentado respecto a la proporcion de deuda registrada
a Marzo de 2007. Lo anterior, es consecuencia del
menor valor de la deuda externa, producto de la
disminucién del tipo de cambio (el délar promedio del
primer trimestre del 2008 alcanz6 a $463,69, menor
a los $540,36 del primer trimestre del afio 2007), la
participacion de deuda a tasa variable sobre el total
de deuda de la empresa pasé de un 46,5% en marzo
de 2007 a un 42,1%, en marzo de 2008.

A este respecto, Metro S.A. permanentemente esta
evaluando la necesidad de realizar operaciones
destinadas a cubrir los riesgos financieros asociados

a las variaciones de tipo de cambio y tasas de interés.

Sin perjuicio a lo anteriormente expuesto, Metro S.A.
ademas cuenta con instancias de administracion y
control de riesgos, donde se analizan permanentemente
los posibles eventos relacionados con la accion de la
naturaleza o terceros que pudieran afectar la operacion,
para lo cual se dispone de Planes de Emergencia que

se revisan y actualizan periédicamente.
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3.5. Politicas de inversion y financiamiento

Metro S.A. realiza sus inversiones necesarias sobre
la base de planes de inversion de mediano y largo
plazo, y las exigencias que demanda el constituir
a la Empresa en un eje estructural del Plan de
Transporte Urbano de la Ciudad de Santiago
(“TranSantiago™). Todo lo anterior en concordancia
a los lineamientos estratégicos a objeto de mantener
y mejorar la calidad del servicio y que la Empresa
financie su operacién sin requerir ningin tipo de

subsidio.

Anualmente, Metro de Santiago destina importantes
recursos a estudios y proyectos de inversion, con
el objeto de mantener y mejorar la calidad de
servicio, preservar y mantener las instalaciones y
recintos e ir adecuando la tecnologia a las
necesidades de renovacién y modernizacion de
los equipos y sistemas, lo cual permite brindar un

servicio de calidad.

Las inversiones de reposicion y el mejoramiento
de la infraestructura y de los equipos, se han
financiado con recursos propios. En relacién a
las inversiones necesarias para la expansion de
la red, en general la componente importada de
los equipamientos ha sido financiada con recursos
propios de Metro S.A., via contratacion de créditos
externos, en tanto la componente nacional,
compuesta por la infraestructura, obras civiles y
otros gastos, asi como los aranceles e impuestos
por la internacion de los suministros importados,
ha sido financiada a través de la contratacion de
créditos y aportes del Fisco, aportes que

posteriormente se capitalizan.



3.5.1. Plan de Desarrollo de Metro S.A.

Entre los afios 2000 y 2006 Metro duplicé su extension, convirtiéndose el 2007 en el primer
afio de funcionamiento de esta nueva red de 85,1 kilémetros. Mas de 220 mil personas
provenientes de diversas comunas accedieron a nuestros servicios, mejorando ostensiblemente

su calidad de vida.

Hoy, el Metro de Santiago no s6lo es mas masivo sino que también mas diverso. Accesible,
representativo y democratico, las proyecciones de crecimiento del Metro se mantienen en el
mismo espiritu. Dos nuevas extensiones incorporaran a mas de 200 mil pasajeros diarios una
vez que entren en funcionamiento. Esto, junto con la modernizacién y construccién de
estaciones y la compra de nuevos trenes hacen prever una inversion total estimada de
US$1.250 millones para el periodo 2008-2010.

Obras Maipu — Quinta Normal

El 25 de enero de 2007, la Presidenta Michelle Bachelet dio inicio a las obras de construccion
de la linea Maipu-Pudahuel-Lo Prado-Quinta Normal. Este tramo corresponde a una extension
de la Linea 5, que contempla la unién de Quinta Normal con la Plaza de Maipu, con una

longitud de 14,2 Km. y un total de 11 estaciones.

Su paso por cuatro comunas favorecera a
un milléon de personas. Se trata de un
proyecto largamente anhelado por habitantes
y autoridades de las comunas involucradas
por la enorme cantidad de beneficios
asociados. Los maipucinos, por ejemplo,
llegaran en tan sélo 23 minutos a la Plaza

de Armas.

Durante el 2007 se construyeron los 16
pigues para hacer la obra y se terminaron
las ingenierias de detalle. Se estima que este
nuevo tramo significara 85 millones de viajes

al afio.

Todas las estaciones de la nueva linea
contaran con acceso para discapacitados
junto con un importante nimero de escalas
mecanicas, particularmente en las estaciones

de mayor tréafico.

Un poco mas de 10 kilémetros de esta linea
correrén bajo tierra, mientras que el resto
tendra un trazado por viaducto, contemplando

una inversion estimada de US$670 millones.

Esté previsto que la primera etapa de las
obras, que llegara hasta Pudahuel, entrara
en servicio en diciembre de 2009. En tanto
que el tramo Pudahuel-Maipu estara activo

el tltimo trimestre de 2010.

Las estaciones de la nueva linea, a partir de
Quinta Normal, seran las siguientes: Gruta
de Lourdes, Blanqueado, Lo Prado, San
Pablo (combinacion con Linea 1), Pudahuel,
Barrancas, Laguna Sur, Las Parcelas, Monte

Tabor, Santiago Bueras y Plaza Maipd.
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Obras extension Linea 1 al oriente

El proyecto de extension de la Linea 1, que unira
las estaciones Escuela Militar y Los Dominicos,
implica una inversion estimada de US$245
millones. El financiamiento es una férmula mixta
entre Metro y la Municipalidad de Las Condes,

que aporta US$50 millones.

Durante el afio 2007 se completo la ingenieria
de detalle y se dio inicio a las obras, las que al
culminar el afio alcanzaban un avance fisico de
19%, incluido el término de la excavacion de ocho
piques: Coronel Pereira, La Gloria, Manquehue,
IV Centenario, Hernando de Magallanes, Santa

Magdalena, Los Dominicos y General Blanche.

Este nuevo tramo tendra una extension de 3,8
kilometros y tres estaciones -Manquehue, Hernando
de Magallanes y Los Dominicos- y seré construido
totalmente bajo superficie por calle Apoquindo.
El proyecto beneficiard a 600 mil personas de Las
Condes y comunas vecinas. Una vez en operaciones
se podrd, por ejemplo, llegar desde la Plaza Los
Dominicos hasta la estacion Tobalaba en menos

de diez minutos.

En este nuevo espacio de la Linea 1 se espera
acoger una afluencia diaria de 58 mil personas
en un dia laboral. Esto se traduce en mas de 15
millones de viajes al afio en este tramo. El inicio
de su funcionamiento se prevé para diciembre de
2009.

Cuadro 1: Red, estaciones y comunas

2007 2010
Red (km) 85 103
Estaciones 92 107 *
Comunas 23 26

*Incluye estacion San José de la Estrella.

Construccion de estacion San José de la Estrella

Una nueva estacion en la Linea 4 se pondrd en marcha desde el 2010: San José de
la Estrella. Ubicada entre las ya existentes Trinidad y Los Quillayes, en la interseccion
de las Avenidas Vicufia Mackenna y San José de la Estrella, recibird 13 mil pasajeros

diarios, de los cuales mas de ocho mil serdn nuevos usuarios de Metro.

Esta estacion estaba proyectada en el trazado original de la Linea 4, pero su
emplazamiento fue aplazado a la espera que la demanda de pasajeros justificara la
inversion de su construccion. Ello ocurrié durante el 2007, anunciandose a finales de

afio los planes de puesta en marcha.

La estacion, ubicada en la comuna de La Florida, tendra un costo de US$22 millones
y contemplara el mismo equipamiento y servicios de todas las estaciones de esa linea,

como ascensores, cajeros automaticos y teléfonos publicos, entre otros.




Hoy, el Metro de

Santiago no solo es mas

masivo sino que

también mas diverso.
Accesible,
representativo y
democratico, las
proyecciones de
crecimiento del Metro
se mantienen en el

mismo espiritu.

Compra de material rodante

En agosto de 2007 el parque de trenes
sumo 85 coches Alstom. Este nuevo material
rodante form¢ parte del Plan de 60 Medidas
que Metro desarrollé para su integracion a
Transantiago, entre las que se considero la

ampliacion de la capacidad de transporte.

Para hacer frente al aumento de pasajeros
y la extension de los tramos de la Linea 1
y Linea 5, Metro contempla la compra de
180 nuevos coches, inversion estimada en

US$263 millones.

Este refuerzo de material rodante permitira,
ademas, aumentar la oferta en el resto de
la red. Se trata de trenes fabricados por la
companfia espafiola CAF, la que adjudicé el
Directorio de Metro tras un exhaustivo y
acucioso proceso de licitacion, que contempld
la participacion de tres empresas de gran
prestigio internacional. CAF provee a los
metros de Barcelona, Madrid, Roma,
Bruselas y Ciudad de México, entre otras,
y el arribo de los primeros coches esta

previsto para el segundo trimestre de 2009.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Estados Financieros (Miles de Pesos a marzo 2008)

EEFF Individuales
Balance

Activo Fijo Neto
Total Activos
Pasivos Exigibles

Patrimonio

Estado de Resultados
Resultado operacional
Resultado No Operacional

Utilidad (Perdida) del Ejercicio

dic-05

1.689.485.729
1.853.620.551
964.001.575
889.618.975

10.752.944
22.492.152
33.245.096

dic-06

1.910.785.619
2.018.737.392

965.274.348
1.053.463.044

6.194.358
-46.022.328
- 39.827.970

dic-07

1.979.471.389
2.097.982.382
1.005.873.990
1.092.108.392

8.057.117
8.581.953
16.639.070

mar-07

1.926.319.310
2.045.296.790
1.007.390.888
1.037.905.902

543.291
- 16.031.756
- 15.488.465

mar-08

1.978.433.448
2.104.806.261

978.696.766
1.126.109.495

1.097.613
33.174.214
34.271.827

4.1.1 Balance (Miles de Pesos a marzo 2008)

Balances
Existencias
Activo Circulante
Activo Fijo Neto
Otros Activos

Total Activos

Pasivo Circulante
Pasivo Largo Plazo
Pasivo Exigible
Patrimonio

Total Pasivos

dic-05
57.702.523
1.689.485.729
106.432.298
1.853.620.551

63.232.276
900.769.299
964.001.575
889.618.975

1.853.620.551

dic-06
1.657
61.994.543
1.910.785.619
45.957.230
2.018.737.392

75.164.618
890.109.731
965.274.348

1.053.463.044
2.018.737.392

dic-07
1.781
75.114.661
1.979.471.389
43.396.332
2.097.982.382

102.262.430
903.611.560
1.005.873.990
1.092.108.392
2.097.982.382

mar-07
1.278
73.126.838
1.926.319.310
45.850.642
2.045.296.790

76.746.862
930.644.026
1.007.390.888
1.037.905.902
2.045.296.790

mar-08
1.627
83.030.083
1.978.433.448
43.342.730
2.104.806.261

89.127.627
889.569.139
978.696.766

1.126.109.495
2.104.806.261



4.1.2 Estado de Resultados (Miles de Pesos a marzo 2008)

Estado de Resultados dic-05 dic-06 dic-07 mar-07 mar-08

Ingresos de Explotacion 98.798.937 122.948.774 178.325.242 36.156.423 42.434.456
Costos de Explotacion -75.257.203  -104.324.894  -156.313.953 -32.227.766  -39.231.736
Gastos de Administracion y Ventas  -12.788.789 -12.429.521 -13.954.172 -3.385.366 -2.105.107
Resultado Operacional 10.752.944 6.194.358 8.057.117 543.291 1.097.613
Ingresos Financieros 730.135 1.743.732 4.041.961 908.694 1.011.079
Gastos Financieros -25.987.479 -43.744.720 -50.114.963  -12.825.318 -10.919.746
Gastos Financieros Netos -25.257.343 -42.000.988 -46.073.002 -11.916.624 -9.908.667
Resultado No Operacional 22.492.152 -46.022.328 8.581.953 -16.031.756 33.174.214
Utilidad Antes de Impuestos 33.245.096 -39.827.970 16.639.070 -15.488.465 34.271.827
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 33.245.096 -39.827.970 16.639.070 -15.488.465 34.271.827

4.1.3 Estado de Flujos de Efectivo (Miles de Pesos a marzo 2008)

Estado de Flujos de Efectivo dic-05 dic-06 dic-07 mar-07 mar-08
Flujo neto Positivo (Negativo) Originado por 39.717.154  26.008.656  35.929.625 -2.464.568 -3.526.322
Actividades de la Operacién

Flujo neto Positivo (Negativo) Originado por 329.411.115 203.558.975  97.715.813 37.212.468 30.478.673
Actividades de Financiamiento

Flujo neto Positivo (Negativo) Originado por -351.714.157 -226.243.000 -119.457.627 -26.279.523 -18.845.628

Actividades de Inversion

Flujo Neto Positivo (Negativo) del Periodo 17.414.112 3.324.630 14.187.812  8.468.377 8.106.723
Efecto Inflacion sobre Efectivo y Efectivo Equivalente  -1.532.570 -1.632.532 -4.088.121 -79.784 -477.313
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 15.881.542 1.692.098 10.099.691  8.388.593  7.629.410
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 31.198.490 47.069.460  48.744.787 48.758.379 58.829.910
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 47.080.032 48.761.558 58.844.478 57.146.972 66.459.320
|
4.2 Razones Financieras
Razones Financieras dic-05 dic-06 dic-07 mar-07 mar-08
4.2.1 Cobertura Gastos Financieros (1) 2,28 0,09 1,33 -0,21 4,14
4.2.2 Liquidez Corriente (2) 0,91 0,82 0,73 0,95 0,93
4.2.3 Razén Acida (3) 0,91 0,82 0,73 0,95 0,93
4.2.4 Raz6n de Endeudamiento (4) 1,08 0,92 0,92 0,97 0,87
4.2.5 Proporcién Deuda Corto Plazo/Deuda Total (5) 0,07 0,08 0,10 0,08 0,09
4.2.6 Proporcion Deuda Largo Plazo/Deuda Total (6) 0,93 0,92 0,90 0,92 0,91
4.2.7 Rentabilidad del Patrimonio (7) 4,20% -4,10% 1,55% -1,62% 3,17%
4.2.8 Rentabilidad Activos Operacionales (8) 0,70% 0,34% 0,41% 0,03% 0,06%

(1) Utilidad antes de impuesto mas gastos financieros / gastos financieros (FECU:[Cuenta 5.31.10.00+Cuenta 5.31.12.60]/ Cuenta 5.31.12.60)
(2) Activo Circulante / Pasivo Circulantes (FECU: Cuenta 5.11.00.00/ Cuenta 5.21.00.00)

(3) Fondos Disponibles / Pasivo Circulantes (FECU: [Cuenta 5.11.00.00-Cuenta 5.11.10.80]/Cuenta 5.21.00.00)

(4) Pasivo Exigible / Patrimonio (FECU: [Cuenta 5.21.00.00 + Cuenta 5.22.00.00]/Cuenta 5.24.00.00)

(5) Proporcién Deuda Corto Plazo/Deuda Total (FECU: Cuenta 5.21.00.00/[Cuenta5.21.00.00 + Cuenta 5.22.00.00])

(6) Proporcion Deuda Largo Plazo/Deuda Total (FECU: Cuenta 5.22.00.00/[Cuenta 5.21.00.00+ Cuenta 5.22.00.00])

(7) Utilidad/Patrimonio Promedio (FECU: Cuenta 5.30.00.00/{[Cuenta 5.24.00.00+ Cuenta 5.24.00.00 afio ant.}/2})

(8) Resultado Operacional/ Activo Fijo Neto Promedio (FECU: Cuenta 5.31.11.00/{[Cuenta 5.12.00.00+ Cuenta 5.12.00.00 afio ant.]/2})
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4.3 Créditos Preferentes

Metro S.A. actualmente no tiene deudas preferentes o privilegiadas distintas de la que se
enuncia a continuacion: Contrato en idioma inglés denominado “Loan Agreement”, suscrito
con fecha veintitrés de enero de dos mil cuatro entre BNP Paribas, actuando a través de su
oficina en Paris, como agente y acreedor, y en conjunto con Société Générale, New York
Branch, como agentes de documentacion, Banco de Chile, KFW, Natexis Banques Populaires,
ABN Amro Bank N.V., Credit Industriel et Comercial y Corpbanca (todos los anteriores los
“Acreedores”) y Metro S.A., por el cual los Acreedores acordaron otorgar a Metro S.A. préstamos
por un monto total por concepto de capital de hasta doscientos millones de délares de los
Estados Unidos de América (en adelante el “Contrato de Crédito”). Para garantizar el pago y
cumplimiento integro, efectivo y oportuno por parte de Metro S.A. de todas y cada una de
sus obligaciones bajo el Contrato de Crédito y demas Documentos del Crédito segun este
término se define en la escritura de prenda sin desplazamiento referida a continuacién-, de
todo endeudamiento presente y futuro de Metro S.A. para con los Acreedores bajo el Contrato
de Crédito y los demas Documentos del Crédito y de cualquier otra obligacion de Metro S.A.
derivada o en relacion con los mismos, por escritura publica de fecha veinte de febrero de
dos mil cuatro, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, cuyo
extracto se public6 en el Diario Oficial de fecha uno de marzo de dos mil cuatro, Metro S.A.
constituyé prenda sin desplazamiento, con clausula de garantia general, de conformidad con
la Ley nimero dieciocho mil ciento doce de mil novecientos ochenta y dos, en favor de BNP
Paribas, actuando a través de su oficina en Paris, por si y en representacion de los demas
Acreedores, sobre los siguientes equipos de propiedad de Metro S.A.: (i) ciento cuarenta y
seis Coches Motrices sin Cabina Tipo N, marca Alstom, de fabricacion francesa; (ii) sesenta
y ocho Coches Remolque y Cabina Tipo S, marca Alstom, de fabricacién francesa; y (iii)

veintidés Coches Remolque sin Cabina Tipo R, marca Alstom, de fabricacién francesa.
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4.4 Restriccién al emisor
en relacién a otros acreedores

Las siguientes son las restricciones a que Metro
S.A. se encuentra obligada en relacién a otros

acreedores:

a) “Loan Agreement Dual Currency Senior
Unsecured Term Loan Facility”, crédito financiero
sin garantia por un total de US$ 120 millones,
con plazo total de 10 afios con 3 afios de gracia
para el pago de capital, suscrito el 12 de marzo
de 2005 entre Metro S.A. y BNP Paribas, actuando
a través de su oficina en Paris, como organizador
lider y acreedor (Mandated Lead Arranger and
Lender), en conjunto con Calyon, actuando a través
de su oficina en Paris, Banco de Chile, Banco
Crédito e Inversiones, Corpbanca, como
organizadores y acreedores (Arrangers and Lenders)
y Banco Security y BICE como co-organizadores

y acreedores (coarrangers and lenders):

= Mantener una Relacion Deuda a Patrimonio
(total pasivo circulante y total pasivo a largo plazo
dividido por patrimonio total) igual o menor a la
Relacion Maxima de Deuda a Patrimonio (esto
es,1,9 veces para cada trimestre calendario de
los afios 2007 y siguientes), medida al Gltimo dia
de cada trimestre calendario (31 de marzo, 30
de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre)
sobre la FECU presentada a la Superintendencia
de Valores y Seguros.

= Mantener una Relacion Margen EBITDA (EBITDA
dividido por ingresos de la explotacién) igual o
superior a la Relacion Minima Margen EBITDA
(esto es, 25% para cada afio calendario 2007; y
30% para los afios calendario 2008 y siguientes),
medida al dltimo dia de cada afio calendario (31
de diciembre) sobre la FECU presentada a la
Superintendencia de Valores y Seguros.
= Mantener un Patrimonio Neto igual o superior
a $500.000.000.000.-

b) “Loan Agreement Asset Based Loan”, crédito
financiero con prenda de trenes por un total de
US$ 200 millones, con plazo total de 10 afios
con 3 afios de gracia para el pago de capital,
suscrito el 23 de enero de 2004 entre Metro S.A
y BNP Paribas, actuando a través de su oficina
en Paris, como agente y acreedor, y en conjunto
con Société Générale, New York Branch, como
agentes de documentacion, Banco de Chile, KFW,
Natexis Banques Populaires, ABN Amro Bank
N.V., Credit Industriel et Commercial y Corpbanca

(todos los anteriores los “Acreedores”):

= Mantener en todo momento una Relacién Deuda
a Patrimonio (total pasivo circulante y total pasivo
a largo plazo dividido por patrimonio total) igual
0 menor a la Relacion Maxima de Deuda a
Patrimonio (esto es, 2,0 veces para cada trimestre

calendario de los afios 2007 y siguientes).

¢) “Loan Agreement Senior Unsecured Term Loan
Facility”, crédito financiero sin garantia por un
total de US$ 130 millones, con plazo total de 12
afios con 4,5 afos de gracia para el pago de
capital, suscrito el 26 de septiembre de 2006
entre Metro S.A. y BNP Paribas, actuando a través
de su oficina en Paris, como organizador lider y
acreedor (Mandated Lead Arranger and Lender),
en conjunto con DekaBank Deutsche Girozentrale
y KFW, actuando a través de su oficina en
Frankfurt, como organizadores y acreedores
(Arrangers and Lenders) y Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid como co-organizadores y

acreedores (coarrangers and lenders):
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= Mantener en todo momento una Relacién Deuda
a Patrimonio (total pasivo circulante y total pasivo
a largo plazo dividido por patrimonio total) igual
0 menor a la Relacion Maxima de Deuda a
Patrimonio (esto es, 1,9 veces para cada trimestre
calendario de los afios 2007 a 2010; y 1,7 veces
para cada trimestre calendario de los afios 2011
y siguientes).

= Mantener un Patrimonio Neto igual o superior
a $700.000.000.000.-

= Mantener una Relacion Margen EBITDA (EBITDA
dividido por ingresos de la explotacion) igual o
superior a la Relacion Minima Margen EBITDA
(esto es, 32% para cada afio calendario), medida
al Ultimo dia de cada afio calendario (31 de
diciembre) sobre la FECU presentada a la
Superintendencia de Valores y Seguros.
= Mantener una Relacién de Cobertura de Intereses
(EBITDA divido por cargos por intereses) igual o
superior a la Relacién de Cobertura de Intereses
Minima (esto es, una relacién de 1,00 para cada
uno de los afios calendario 2007 a 2010; y de

1,10 para los afios calendario 2011 y siguientes).

d) “Loan Agreement Local Currency Credit”, crédito
financiero por un total de UF 9,2 millones, con
garantia por un monto de US$ 100 millones, con
plazo total de 12 afios con 4,5 afios de gracia
para el pago de capital, suscrito el 26 de septiembre
de 2006 entre Metro S.A. y Banco Santander-
Chile en su calidad de Banco Agente (“Banco
Agente”) y BNP Paribas, actuando a través de su
oficina en Paris, en su calidad de Agente

Estructurador (“Agente Estructurador”):

= Mantener en todo momento una Relacién Deuda
a Patrimonio (total pasivo circulante y total pasivo
a largo plazo dividido por patrimonio total) igual
o menor a la Relacion Maxima de Deuda a
Patrimonio (esto es, 1,9 veces para cada trimestre
calendario de los afios 2007 a 2010; y 1,7 veces
para cada trimestre calendario de los afios 2011

y siguientes).

= Mantener un Patrimonio Neto igual o superior a $700.000.000.000.-

= Mantener una Relacion Margen EBITDA (EBITDA dividido por ingresos de la explotacion)
igual o superior a la Relacién Minima Margen EBITDA (esto es, 32% para cada afio
calendario), medida al ultimo dia de cada afio calendario (31 de diciembre) sobre la FECU
presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros.

= Mantener una Relacion de Cobertura de Intereses (EBITDA divido por cargos por intereses)
igual o superior a la Relacion de Cobertura de Intereses Minima (esto es, una relacion de
1,00 para cada uno de los afios calendario 2007 a 2010; y de 1,10 para los afios

calendario 2011 y siguientes).

4.5 Restriccion al emisor en relacion a la presente emision

La presente emision esté acogida a las obligaciones y restricciones detallas en el titulo 5.5
“Reglas de proteccion tenedores” del presente prospecto. A modo de resumen, se describen

a continuacion los principales resguardos de indices de la presente emision:

= Mantener una Relacién Deuda Patrimonio inferior a 1,9 veces durante los afios 2007
a 2010 e inferior a 1,7 veces durante los afios 2011 en adelante.

La Relacion Deuda a Patrimonio fue de 0,92 al 31 de diciembre de 2007.

= Mantener una Relacion de Cobertura de Intereses superior a 1,0 veces.

La Relacion de Cobertura de Intereses fue de 1,41 al 31 de diciembre de 2007.

= Mantener un Patrimonio superior a $700.000.000.000.-

El Patrimonio Neto fue de M$ 1.083.172.664 al 31 de diciembre de 2007.



5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes Legales

5.1.1. Acuerdo de emision

Sesidn Ordinaria de directorio numero 610 de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro
S.A., de fecha 28 de mayo de 2007; Sesion Ordinaria de directorio nimero 628 de
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., de fecha 8 de octubre de 2007; y Sesion
Ordinaria de directorio nimero 637 de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.,
de fecha 17 de diciembre de 2007.

5.1.2. Escritura de emision

Otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, con fecha 22 de
Agosto de 2007, Repertorio N° 13.141-2007, y modificada por escritura publica otorgada
en esa misma notaria con fecha 29 de Octubre de 2007, Repertorio N° 17.010-2007,
en adelante el “Contrato de Emision”.

5.1.3. Escritura Complementaria

Otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, con fecha 9 de julio
de 2008, Repertorio N° 11.847 - 2008, en adelante la “Escritura Complementaria”.

)ISPECTO DE EMISION DE BONOS SERIE H Y SERLE

5.2 Caracteristicas generales
de la emision

5.2.1. Monto méaximo de la emision

El monto nominal maximo de la Linea es el
equivalente en moneda nacional a
UF3.850.000.

En ningiin momento el valor nominal conjunto
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
gue simultaneamente estuvieren en
circulacion podra exceder a la referida

cantidad.

El monto nominal de los bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el
monto nominal de los bonos que se colocaran
con cargo a la Linea de Bonos se determinara
en cada Escritura Complementaria que se
suscriba con motivo de las colocaciones de
Bonos que se efectien con cargo a la Linea
de Bonos. Para estos efectos, toda suma
que representen los bonos en circulacion

deberéa expresarse en Unidades de Fomento.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia. Esta
renuncia y la consecuente reduccion del
monto de la Linea deberan constar por
escritura publica y ser comunicada al
Deposito Central de Valores (“DCV”), y a la
Superintendencia de Valores y Seguros
(“SVS”). En el otorgamiento de la sefialada
escritura publica comparecera el
Representante de los Tenedores de Bonos,
quien debera prestar expresamente su
aprobacion al acto. A partir de la fecha en
que dicha declaracion se registre en la SVS,
el monto de la Linea quedara reducido al

monto efectivamente colocado.

61



62

5.2.2. Monto fijo / linea

La emision que se inscribe corresponde a

una Linea de Bonos.

5.2.3. Plazo de vencimiento linea

La Linea de Bonos tiene un plazo méaximo
de 30 afios contados desde el 22 de agosto
de 2007, dentro del cual deberan vencer
todas las obligaciones de pago de las distintas
emisiones de Bonos que se efectlien con

cargo a esta Linea.

5.2.4. Monto nominal total emision / total

activos
El monto nominal de la linea representa un
3,63% del total de los activos individuales
del Emisor, calculados al 31 de Marzo de
2008.

5.2.5. Portador/a la orden/ nominativos

Los Bonos gue se emitan con cargo a esta

Linea de Bonos seran al portador.

5.2.6. Materializado/desmaterializado

Bonos desmaterializados.

5.3 Caracteristicas especificas de la emision

5.3.1. Monto emisién a colocar

El total de Bonos a ser colocados con cargo a la Linea de Bonos sera por un monto total de
hasta el equivalente a 3.850.000 Unidades de Fomento.

5.3.2. Series

Los Bonos a ser colocados con cargo a la Linea de Bonos corresponden Gnica y exclusivamente
a la Serie Hy Serie I.

5.3.3. Cantidad de Bonos

La Serie H comprende la cantidad de hasta 3.850 Bonos.
La Serie | comprende la cantidad de hasta 3.850 Bonos.

5.3.4. Cortes

La Serie H comprende cortes de 1.000 Unidades de Fomento.
La Serie | comprende cortes de 1.000 Unidades de Fomento.

5.3.5. Valor nominal de las Series

La Serie H tiene un valor nominal de hasta 3.850.000 Unidades de Fomento y cada Bono
de la Serie H tiene un valor nominal de 1.000 Unidades de Fomento.
La Serie | tiene un valor nominal de hasta 3.850.000 Unidades de Fomento y cada Bono de
la Serie | tiene un valor nominal de 1.000 Unidades de Fomento

5.3.6. Reajustable/No Reajustable

El saldo insoluto del capital de los Bonos de la Serie H y Serie | se reajustara segun la variacion
que experimente el valor de la Unidad de Fomento entre la fecha de su emision y el dia de
los respectivos vencimientos. Para estos efectos se utilizara el valor de la Unidad de Fomento
vigente al dia en que haya de efectuarse el pago. Para estos efectos, se tendran por validas
las publicaciones de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de
Chile, de conformidad con el nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley dieciocho
mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile. Si por
cualquiera motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su
célculo, sustitutivamente, se aplicara como reajuste la variacion que experimente el indice



de Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el mes calendario
en que la Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para
su célculo y el mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento del respectivo

pago.
5.3.7. Tasa de Interés

Los Bonos de la Serie H devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 4,3% anual, efectivo, vencido, calculado sobre la base de afios de
360 dias y semestres de 180 dias, correspondiendo, por lo tanto, a una tasa de 2,127371%
de interés semestral.

Los Bonos de la Serie | devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 4,7% anual, efectivo, vencido, calculado sobre la base de afios de
360 dias y semestres de 180 dias, correspondiendo, por lo tanto, a una tasa de 2,323018%
de interés semestral.

Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos de la Serie H y Serie | tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha fijada para

Fecha de Inicio Devengo Intereses

Valor Nominal Inicial

Tasa de Interés Anual
5.3.9. Tabla de desarrollo

Bonos Serie H Plazo del Bono

Tasa de Interés Semestral

N° de Cuotas de Interés
N° de Cuotas de Capital

su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al contemplado
en el articulo 16 de la Ley N° 18.010 hasta
el pago efectivo de las sumas en cuestion.
Asimismo, queda establecido que no
constituira mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, intereses o reajustes, si
dicha mora o retardo se debe a un atraso
en el cobro de alguna cuota o cupén por
parte del Tenedor de Bonos.

5.3.8. Fecha Inicio Devengo de Intereses
y Reajustes

Los intereses y reajustes de los Bonos de la
Serie H y Serie | se devengaran desde el dia
15 de julio del afio 2008.

15 de Julio de 2008
UF 1.000
4,300000%
2,127371%

Fecha Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones
Interés Amortizacion
N° N°

15 de enero de 2009 1 0 21,273710 0,000000
15 de julio de 2009 2 0 21,273710 0,000000
15 de enero de 2010 3 0 21,273710 0,000000
15 de julio de 2010 4 0 21,273710 0,000000
15 de enero de 2011 5 0 21,273710 0,000000
15 de julio de 2011 6 0 21,273710 0,000000
15 de enero de 2012 7 0 21,273710 0,000000
15 de julio de 2012 8 0 21,273710 0,000000
15 de enero de 2013 9 0 21,273710 0,000000
15 de julio de 2013 10 0 21,273710 0,000000
15 de enero de 2014 11 0 21,273710 0,000000
15 de julio de 2014 12 0 21,273710 0,000000
15 de enero de 2015 13 0 21,273710 0,000000
15 de julio de 2015 14 0 21,273710 0,000000
15 de enero de 2016 15 1 21,273710 100,000000
15 de julio de 2016 16 2 19,146339 100,000000
15 de enero de 2017 17 3 17,018968 100,000000
15 de julio de 2017 18 4 14,891597 100,000000
15 de enero de 2018 19 5 12,764226 100,000000
15 de julio de 2018 20 6 10,636855 100,000000
15 de enero de 2019 21 7 8,509484 100,000000
15 de julio de 2019 22 8 6,382113 100,000000
15 de enero de 2020 23 9 4,254742 100,000000
15 de julio de 2020 24 10 2,127371 100,000000

12 Afios
24
10
Total Saldo
Cuota Insoluto
1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
21,273710 1.000,000000
121,273710 900,000000
119,146339 800,000000
117,018968 700,000000
114,891597 600,000000
112,764226 500,000000
110,636855 400,000000
108,509484 300,000000
106,382113 200,000000
104,254742 100,000000
102,127371 0,000000
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Fecha de Inicio Devengo Intereses 15 de Julio de 2008
Valor Nominal Inicial UF 1.000
. Tasa de Interés Anual 4,700000%
5.3.9. Tabla de desarrollo % Tasa de Interés Semestral 2,323018%
Bonos Serie | o Plazo del Bono 21 Afios
N° de Cuotas de Interés 42
N° de Cuotas de Capital 22

Fecha Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Total Saldo
Interés Amortizacion Cuota Insoluto
N° N°

1.000,000000
15 de enero de 2009 1 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2009 2 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2010 3 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2010 4 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2011 5 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2011 6 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2012 7 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2012 8 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2013 9 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2013 10 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2014 11 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2014 12 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2015 13 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2015 14 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2016 15 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2016 16 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2017 17 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2017 18 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2018 19 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de julio de 2018 20 0 23,230180 0,000000 23,230180  1.000,000000
15 de enero de 2019 21 1 23,230180 45,454500 68,684680 954,545500
15 de julio de 2019 22 2 22,174264 45,454500 67,628764 909,091000
15 de enero de 2020 23 3 21,118348 45,454500 66,572848 863,636500
15 de julio de 2020 24 4 20,062431 45,454500 65,516931 818,182000
15 de enero de 2021 25 5 19,006515 45,454500 64,461015 772,727500
15 de julio de 2021 26 6 17,950599 45,454500 63,405099 727,273000
15 de enero de 2022 27 7 16,894683 45,454500 62,349183 681,818500
15 de julio de 2022 28 8 15,838766 45,454500 61,293266 636,364000
15 de enero de 2023 29 9 14,782850 45,454500 60,237350 590,909500
15 de julio de 2023 30 10 13,726934 45,454500 59,181434 545,455000
15 de enero de 2024 31 11 12,671018 45,454500 58,125518 500,000500
15 de julio de 2024 32 12 11,615102 45,454500 57,069602 454,546000
15 de enero de 2025 33 13 10,559185 45,454500 56,013685 409,091500
15 de julio de 2025 34 14 9,503269 45,454500 54,957769 363,637000
15 de enero de 2026 35 15 8,447353 45,454500 53,901853 318,182500
15 de julio de 2026 36 16 7,391437 45,454500 52,845937 272,728000
15 de enero de 2027 37 17 6,335521 45,454500 51,790021 227,273500
15 de julio de 2027 38 18 5,279604 45,454500 50,734104 181,819000
15 de enero de 2028 39 19 4,223688 45,454500 49,678188 136,364500
15 de julio de 2028 40 20 3,167772 45,454500 48,622272 90,910000
15 de enero de 2029 41 21 2,111856 45,454500 47,566356 45,455500
15 de julio de 2029 42 22 1,055939 45,455500 46,511439 0,000000
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5.3.10 Fecha Amortizacion Extraordinaria

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos de la Serie H y/o los
Bonos de la Serie | que se colocaran con cargo a
la Linea de Bonos, a contar del 15 de julio del
afio 2013, esta fecha inclusive, y en las fechas
establecidas para el pago de intereses o
amortizacion de capital conforme a la Tabla de
Desarrollo Bonos Serie H y a la Tabla de Desarrollo
Bonos Serie |, respectivamente, referidas en el

punto 5.3.9 de este Prospecto.

5.4 Otras caracteristicas de la emision

5.4.1. Amortizacion extraordinaria

Rescate anticipado: El Emisor podra rescatar
anticipadamente los Bonos de la Serie H y/o los Bonos
de la Serie | segun lo sefialado en el punto 5.3.10 de
este Prospecto. Los Bonos de la Serie H y/o los Bonos
de la Serie | se rescataran a un valor equivalente al valor
determinado en el sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. (“SEBRA”),
0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de
cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando
ademas una tasa de descuento denominada “Tasa de
Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la Tasa
Referencial méas un “Spread de Prepago”. Para estos
efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de la
siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de duraciones para cada una de las Categorias
Benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa
de colocacién (considerando la primera colocacion, si
los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad) esta contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la
Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A. (en adelante, la “Bolsa de Comercio”),
para la categoria correspondiente. En caso que no se
observe la condicién anterior, se realizaré una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos
papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
Categorias Benchmark, (i) el primer papel con una
duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién
del Bono a ser rescatado, y (ii) el segundo papel con
una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la
duracion del Bono a ser rescatado. Las Categorias
Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta

Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
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Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile Unidad de Fomento guion cero
cinco, Unidad de Fomento gui6n cero siete,
Unidad de Fomento guién diez y Unidad
de Fomento guién veinte, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile, se utilizaran los
papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en
Unidades de Fomento que estén vigentes
al Dia Habil previo al dia en que se publique
el aviso del rescate anticipado. Para calcular
el precio y la duracion de los instrumentos,
se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del SEBRA, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace. El “Spread de
Prepago” correspondera a la diferencia entre
la tasa de colocacién (considerando la
primera colocacion, si los respectivos Bonos
se colocan en mas de una oportunidad) de
los Bonos a ser rescatados y la “Tasa
Referencial”, calculada segun el punto
precedente y tomando como fecha de
referencia el dia de la colocacién
(considerando la primera colocacion, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de
una oportunidad), menos cero coma diez
puntos porcentuales. Si la duracién del
Bono valorizado a la Tasa de Prepago
resultare superior o inferior a las contenidas

en el rango definido por las duraciones de

los instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada en el parrafo precedente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a més tardar dos Dias Habiles
previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos a
tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos
definidos anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las
que deberan estar vigentes el Dia Habil previo al dia en que se publique el aviso de rescate

anticipado.

Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituiré la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada

serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de Referencia” los



siguientes bancos: Banco de Chile;
Banco Bice; Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile; Banco Santander-
Chile; Banco del Estado de Chile; Banco
de Crédito e Inversiones; Citibank N.A.
Agencia en Chile; Scotiabank Sud
Americano; Corpbanca y Banco Security.
La Tasa de Prepago debera determinarse
el Dia Habil previo al dia de publicacion
del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor debera hacer el
célculo correspondiente y comunicar la
Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos
a mas tardar a las diecisiete horas del
Dia Habil previo al dia de publicacion

del aviso del rescate anticipado.

En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de la Serie
H y/o de los Bonos Serie I, el Emisor
efectuara un sorteo ante Notario para
determinar los Bonos de la Serie H y/o
los Bonos de la Serie | que se rescataran.
Para estos efectos el Emisor publicara
un aviso en el Diario EI Mercurio de
Santiago, y si éste no existiere, en el
Diario Oficial, y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV mediante carta entregada en
sus domicilios por Notario, todo ello con
a lo menos 15 dias de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.
En ese aviso y en las cartas se sefialard
el monto de Unidades de Fomento que
se desea rescatar anticipadamente, con
indicacion de la o las Series de los Bonos
gue se rescataran, el Notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora
y lugar en que éste se llevara a efecto.
A la diligencia del sorteo podra asistir
el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV vy los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No

se invalidara el procedimiento de rescate

anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo Notario en la que se dejara constancia del nimero y Serie
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberé verificarse con, a lo menos,
30 dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario EI Mercurio de Santiago,
y si éste no existiere, en el Diario Oficial, con expresion del nimero y Serie de cada uno de ellos,
los Bonos que segln el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito
en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV. En
caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de una Serie,
se publicard un aviso por una vez en el Diario EI Mercurio de Santiago, y si éste no existiere,
en el Diario Oficial, indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos

30 dias de anticipacién a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se
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procurara que el DCV informe de esta circunstancia
a sus depositantes a través de sus propios sistemas.
La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado
debera ser Dia Habil y el pago del capital y de los
intereses devengados se hara conforme al valor
de la Unidad de Fomento vigente a esta Gltima
fecha. Los intereses de los Bonos rescatados se
devengaran solo hasta el dia fijado para el rescate
anticipado; vy, a contar de esa fecha, los Bonos

rescatados tampoco generaran reajuste alguno.

5.4.2. Garantias

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de

Bonos no tendran garantia alguna, sin perjuicio

del derecho de prenda general que la ley confiere

a los acreedores.

5.4.3. Conversién en acciones

Los bonos emitidos con cargo a esta Linea no

seran convertibles en acciones.

5.4.3.1 Procedimiento de conversion

No corresponde

5.4.3.2 Relacion de conversion

No corresponde

5.4.4. Reemplazo o canje de titulos

El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o
inutilizacion de un titulo o de uno 0 mas de sus
cupones que se haya retirado del DCV'y, por tanto,
se encuentre materializado segun lo indicado en
el Contrato de Emision, sera de exclusivo riesgo
de su Tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor. El Emisor siempre que
no hubiere pagado el titulo o uno o mas de sus
cupones otorgara un duplicado del respectivo titulo
ylo cupon(es), en reemplazo del original
materializado, en caso de extravio, hurto o robo,
pérdida, destruccion o inutilizacién de un titulo o
de uno o mas de sus cupones, previa publicacién
del interesado de un aviso por 3 veces en dias
distintos en un diario de amplia circulacién nacional
y en que se informe al pablico que el titulo original
queda sin efecto por la razén que corresponda,
cuya serie y niumero se individualizan haciendo
presente que se emitird un nuevo titulo y/o cupén
si dentro de 10 Dias Habiles siguientes a la fecha
de la Gltima publicacion no se presenta el tenedor
del titulo o cupon respectiva a hacer valer su
derecho. El Emisor, previa constitucion de garantia
en su favor y a su satisfaccion discrecional por un
monto igual al del titulo o cupoén cuyo duplicado
se ha solicitado, emitira el duplicado del titulo o
cupoén una vez transcurrido el plazo antes sefialado
sin que se presente el Tenedor, previa comprobacion
de haberse efectuado las publicaciones. Esta
garantia se mantendré permanentemente vigente
por el plazo de 5 afios contado desde la fecha del
Gltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. En el caso de inutilizaciéon de un
titulo o de uno 0 mas de sus cupones, el solicitante
debera hacer entrega al Emisor del titulo y del (de
los) respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s), en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En todas
las situaciones antes sefialadas se dejara constancia
en el duplicado del titulo de haberse cumplido las

respectivas formalidades.



5.5 Reglas de proteccion tenedores

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores
el total del capital e intereses de los Bonos en
circulacién que se emitan con cargo a esta Linea,
el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las
que le sean aplicables conforme a las normas

generales de la legislacion pertinente:

5.5.1 Limites en relacion de endeudamiento

El Emisor debe mantener:

a) una Relacion Deuda Patrimonio inferior a 1,9
veces, durante los afios 2007 a 2010, e inferior

1,7 veces durante los afios 2011 en adelante.

b) una Relacion de Cobertura de Intereses superior
a 1,0 veces, calculada al ultimo dia de cada afio
calendario con la FECU presentada ante la
Superintendencia de Valores y Seguros al ultimo

dia de cada afio calendario.

Para estos efectos:

“Relacién Deuda Patrimonio” significa la relacion
resultante de dividir (i) la suma de los pasivos
totales del Emisor incluidos en la cuenta “Total
Pasivos Circulantes” MAS la cuenta “Total Pasivos
a Largo Plazo” de la FECU mas reciente que haya
presentado el Emisor, comprendidas en las lineas
ndmero 5.21.00.00 y namero 5.22.00.00,
respectivamente, o cualesquiera lineas que las
sucedan, POR (ii) el total del capital y reservas
del Emisor incluido en la cuenta “Total Patrimonio”
de la FECU mas reciente que haya presentado el
Emisor, comprendida en la linea numero

5.24.00.00 o cualquier otra linea que la suceda.

“Relacién de Cobertura de Intereses” significa la relacion determinada por la division de

(i) EBITDA del Emisor por (ii) Cargos por Intereses del Emisor;

“EBITDA” significa, respecto del Emisor, la suma, sin duplicacién, de lo siguiente: (i)
resultado operacional (calculado antes de impuestos, gastos por intereses pagaderos en
efectivo e ingresos extraordinarios o inusuales) para tal periodo, incluidos en la cuenta
“Resultado de Explotacion” de la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor,
preparada al Ultimo dia de un afio calendario, comprendidos en la linea nimero 5.31.11.00
de la FECU, o cualquier linea que la suceda, mas (ii) depreciaciones y amortizaciones
(en la medida que hayan sido deducidas para determinar el resultado operacional) para
tal periodo, incluidas en la cuenta “Depreciacion del Ejercicio” de la FECU mas reciente
gue haya presentado el Emisor, preparada al Ultimo dia de un afio calendario, comprendidas
en la linea nimero 5.50.30.05, o cualquier linea que la suceda, todo en conformidad

con los principios contables generalmente aceptados en Chile;

“Cargos por Intereses” significa, respecto del Emisor, la suma, sin duplicacion, de (i)
intereses pagados durante ese periodo incluidos en la cuenta “Intereses Pagados” de la
FECU mas reciente que haya presentado el Emisor al tltimo dia de un afio calendario,
comprendida en la linea nimero 5.41.11.60, o cualquier otra linea que la suceda, mas
(i) intereses a ser pagados por tal periodo incluidos en la cuenta “Intereses por Pagar”
de la FECU més reciente que haya presentado el Emisor al ultimo dia de un afio calendario,
comprendida en la linea numero 5.50.50.20, o cualquier otra linea que la suceda, todo
ello determinado en conformidad a los principios contables de general aplicacion en
Chile; menos (iii) pagos hechos por el Fisco de intereses devengados y adeudados por
el Deudor en dicho periodo y garantizados por el Fisco, los cuales serdn determinados
e informados por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos mediante un
certificado emitido anualmente por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus
veces con tal objeto, conjuntamente a la informacién anual que debe enviar conforme

a la letra d) del punto 5.5.2 de este Prospecto; y
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“FECU” significa la Ficha Estadistica Codificada Uniforme que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros
0 aquel otro instrumento que lo reemplace. En este Ultimo caso, las referencias en este
Prospecto a partidas especificas de la actual FECU se entenderan hechas a aquéllas en que
tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a la FECU. Las menciones
hechas en este Prospecto a las cuentas de la FECU corresponden a aquéllas vigentes a la

fecha del Contrato de Emision.

5.5.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
de los Bonos en circulacion que se emitan con cargo a la Linea, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables

conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

a) Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables,
debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma
de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a
sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a
los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile. Se entiende que el Emisor da
cumplimiento a la obligacion de mantener reservas adecuadas si los auditores independientes

del Emisor no expresan reparos frente a tales eventuales reservas.

b) Mantener en todo tiempo los registros contables adecuados para reflejar en forma fidedigna

y razonable la condicién financiera y los resultados y operaciones del Emisor en los cuales

deben efectuarse anotaciones completas,
fidedignas y correctas conforme a los
principios contables de general aplicacion
en Chile, y proporcionar o hacer que se
proporcione adecuada proteccion respecto
de la pérdida o deterioro de tales registros
contables; y registrar en sus libros de
contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la
administracion deban ser reflejadas en los
Estados Financieros del Emisor y sus filiales

cuando proceda.

c) Enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia de Valores
y Seguros, copia de sus Estados Financieros
trimestrales, individuales y consolidados.
Asimismo, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos,
copia de los informes de clasificacion de
riesgo, a mas tardar, 5 Dias Habiles después
de recibidos de sus Clasificadores Privados.
El Emisor se obliga a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, cualquier otra
informacion relevante que requiera la
Superintendencia de Valores y Seguros acerca
del Emisor y siempre que no tenga la calidad
de informacion reservada. Adicionalmente,
el Representante de los Tenedores de Bonos
podra solicitar los Estados Financieros
anuales y semestrales de las filiales del
Emisor, si fuere el caso, debiendo este Gltimo
enviarlos en un plazo méaximo de 5 Dias
Haébiles contados desde la fecha de recepcion
de dichas solicitudes y desde que el Emisor

disponga de dicha informacion.

d) Informar al Representante de los Tenedores
de Bonos, dentro del mismo plazo en que
deban entregarse los Estados Financieros

anuales a la Superintendencia de Valores y



Seguros, del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en la clausula
octava del Contrato de Emision, con el grado de detalle que el Representante solicite. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos, de todo hecho esencial o de cualquier infraccion a dichas obligaciones, tan pronto
como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes

que éste proporcione al Representante.

e) Mantener la propiedad de sus Activos Esenciales necesarios para el desarrollo de su giro

social.

f) Notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a Juntas Ordinarias
y Extraordinarias de Accionistas del Emisor, utilizando para este efecto todas las formalidades

y plazos propios de la citacion a los accionistas.

g) Informar a la Superintendencia de Valores y Seguros la cantidad de bonos de cada Serie
efectivamente colocados con cargo a la Linea, dentro del plazo de 10 dias siguientes a i) cada
colocacion de bonos de una o mas Series, o ii) el cumplimiento del Plazo de Colocacion

establecido en la respectiva Escritura Complementaria.

h) Velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas,
se efectlien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado. Para estos efectos, se estara a la definicion de “personas relacionadas” que da el

articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

i) Enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, junto con la informacién trimestral
sefialada en el Literal c) anterior, los
antecedentes sobre cualquier reduccion de
la participacion de la Republica de Chile en
el capital social del Emisor, o de la
participacion del Emisor en el capital de sus
filiales, y en todo caso, en un plazo no
superior a 30 Dias Habiles contado desde
la fecha en que se haya producido dicha

reduccion.

j) Mantener: i) una Relacion Deuda
Patrimonio inferior a 1,9 veces, durante los
afios 2007 a 2010, e inferior 1,7 siete veces
durante los afios 2011 en adelante, segtn
lo sefialado en el punto 5.5.1 de este
Prospecto; ii) una Relacién de Cobertura de
Intereses superior a 1,0 veces, calculada al
ultimo dia de cada afio calendario con la
FECU presentada ante la Superintendencia
de Valores y Seguros al Gltimo dia de cada
afio calendario, segun lo sefialado en el
punto 5.5.1 de este Prospecto; y iii) un
Patrimonio superior a 700.000 millones de
pesos; todos los indices antes indicados,
calculados al ultimo dia de cada afio
calendario con la FECU anual presentada
ante la Superintendencia de Valores y

Seguros.
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k) No constituir, asumir o permitir que se constituya
algun gravamen sobre una parte sustancial de sus
Activos Esenciales, con excepcion de Gravamenes
Permitidos. Para efectos de este Prospecto, se
entenderd por “Gravdmenes Permitidos” aquellos
(i) gravamenes derivados de impuestos, avaluos,
cargos, y otras recaudaciones fiscales; (ii)
gravamenes constituidos para financiar el precio
de adquisicion de activos que sean necesarios
para el desarrollo del giro ordinario del Emisor;
(iii) gravamenes generados como resultado de
sentencias, dictamenes o resoluciones
administrativas; (iv) gravamenes constituidos por
depositos o prendas para garantizar licitaciones,
posturas, ofertas, contratos, arrendamientos,
obligaciones legales, fianzas, boletas de
consignacién y otras obligaciones de similar
naturaleza que resulten del curso ordinario del
negocio; (v) gravamenes constituidos por
servidumbres e imperfecciones menores de los
titulos de dominio de una propiedad; (vi)
gravamenes constituidos para garantizar el interés
o derechos de un vendedor o arrendador bajo
cualquier compraventa condicional, contratos de
arrendamiento, contratos de leasing o con retencion
de titulo o cualquier arrendamiento financiero que
tenga sustancialmente el mismo efecto econémico
que cualquiera de los anteriores; o (vii) gravamenes
existentes a la fecha del presente Prospecto y
los mismos.

cualquier renovacion de

1) Mantener seguros en o con relacién a su negocio
y sus bienes con intermediarios o compafiias de
seguro financieramente solventes y de prestigio,
para aquellos riesgos y por el monto que sea
necesario de mantener en conformidad con la ley
y que sea usual en compafiias con negocios de la

misma naturaleza en Chile.

Para efectos de este Prospecto, “Activos Esenciales”
significa las obras de infraestructura en tlneles y
red de vias que constituyen el trazado de la red

de Metro S.A., las estaciones y el material rodante.

5.5.3 Mantencion, sustituciéon o renovacion de

activos:

El Emisor contempla en sus planes la renovacion
y sustitucion de activos en conformidad a las
necesidades del buen funcionamiento de la

empresa.

5.5.4 Facultades complementarias de fiscalizacién

El Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que la ley le confiere,
adicionales a las que le otorgue la Junta de
Tenedores de Bonos y las que dispone como

mandatario de los Tenedores de Bonos.




5.5.5 Mayores medidas de proteccion

A) Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos, el
Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores
de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum
establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta
de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, en primera
citacion, o con los que asistan, en segunda citacién, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas
para con ellos en virtud del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias, se
consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte

el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno 0 mas de los siguientes eventos:

a) Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital,
debidamente reajustado, o de capital e intereses de los Bonos emitidos en conformidad al
Contrato de Emision, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que

correspondan. No constituira mora o simple retardo, si dicha mora o retardo se debe a un

atraso en el cobro de alguna cuota o cup6n por parte del Tenedor de Bonos.
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b) Si cualquier declaracién efectuada por el
Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de la obligacion de
informacion derivada del Contrato de Emision,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o

dolosamente incompleta.

c) Si el Emisor infringiera cualquiera
obligacién adquirida en virtud de la clausula
octava del Contrato de Emisién y no hubiere
subsanado tal infraccion dentro de los 60
dias siguientes a la fecha en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante de los Tenedores de

Bonos mediante correo certificado.

d) Si el Emisor infringiera cualquiera
obligacién adquirida en virtud de la clausula
cuarta nimero uno del Contrato de Emision
ylo de las clausulas equivalentes que se
establezcan en las Escrituras
Complementarias, esto es referidas al monto,
cantidad y valor nominal de la Serie

correspondiente.

73



e) Si el Emisor incurriere en cesacion de
pagos o0 suspendiera sus pagos o reconociera
por escrito la imposibilidad de pagar sus
deudas, o hiciere cesion general o abandono
de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitara su propia quiebra; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor con el objeto de declararle en quiebra
o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor
tendiente a su disolucién, liquidacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial
o0 extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier Ley sobre quiebra o insolvencia;
o solicitara la designacion de un sindico,
interventor u otro funcionario similar respecto
del Emisor, o de parte sustancial de sus
bienes; o si el Emisor tomare cualquier
medida para permitir alguno de los actos
sefialados precedentemente. No obstante y
para estos efectos, los procedimientos
iniciados en contra del Emisor
necesariamente deberan fundarse en uno o
mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan
del equivalente a 8 millones de Ddlares, o
su equivalente en Pesos segun el valor del
Dolar Observado o su equivalente en
cualquier otra moneda del Emisor, y siempre
y cuando dichos procedimientos no sean
objetados o disputados por parte del Emisor
ante los tribunales de justicia, mediante los
procedimientos apropiados, dentro de los
35 dias siguientes a la fecha de inicio de
los aludidos procedimientos. Para estos
efectos, se considerara que se ha iniciado
un procedimiento, cuando se hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en contra

del Emisor.
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f) Si el Emisor retardare el pago de cualquier deuda financiera a cualquier acreedor, proveniente
de una o mas obligaciones vencidas que, individualmente o en su conjunto, exceda el
equivalente a 8 millones de Délares, o su equivalente en Pesos segun el valor del Délar
Observado o su equivalente en cualquier otra moneda, y el Emisor no lo subsanare dentro
de los treinta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo, o bien, no obtuviere que
la fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para estos efectos, se
considerara que el Emisor ha retardado el pago de cualquier suma de dinero, cuando se le
hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro ante los tribunales de justicia, mediante los
procedimientos apropiados, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de notificacion de la
respectiva accion judicial, o en plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la

defensa de sus intereses.

g) Si se decretare el no pago generalizado de la deuda externa de la Republica de Chile
(excluyendo empresas del Estado), o la Republica de Chile no fuere capaz de pagar sus deudas
externas a su vencimiento o inicia negociaciones con el objeto de renegociar o reprogramar

en términos generales toda o sustancialmente toda su deuda externa.

h) Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos correspondientes al presente

Prospecto.

i) Si la Republica de Chile dejare de ser propietaria, directa o indirecta, de a lo menos un
75% del total de las acciones emitidas de Metro S.A., y/o dejare de mantener el Control del
Deudor. Para efectos de este Prospecto, el término “Control” tendréa el significado que a dicho

término se asigna en el articulo 97 de la Ley de Mercado de Valores.




B) Si por la entrada en vigencia de cualquier

disposicién legal o reglamentaria, o decision de
las autoridades competentes, en virtud de la cual
se modifiquen las normas contables y/o el modo
de calcular las partidas de la FECU, el Emisor
estuviere o pudiere estar en infraccion de una
cualquiera de las obligaciones, limitaciones y/o
restricciones asumidas en la Clausula Octava del
Contrato de Emision y en el punto 5.5.2 de este
Prospecto, deberd seguirse el siguiente
procedimiento: el Representante de los Tenedores
de Bonos requerira al Emisor para que éste, dentro
de un plazo de 30 dias contados desde que dicha
modificacion contable haya sido reflejada por
primera vez en la FECU, requiera (i) a la firma
auditora independiente que audite al Emisor a
dicha fecha, y siempre que ésta sea una firma
auditora de reconocido prestigio y registrada en la
Superintendencia de Valores y Seguros, o (ii) a
otra firma auditora de reconocido prestigio y
registrada en la Superintendencia de Valores y
Seguros, para que proceda a indicar la forma en
que se deben adaptar las obligaciones asumidas

por el Emisor en la Clausula Octava del Contrato

de Emision y en el punto 5.5.2 de este Prospecto,
segln la nueva situacién contable. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor deberan modificar el Contrato de Emision
a fin de ajustarlo a lo que determine dicha firma
de auditores externos, dentro del plazo de 10
dias desde que dichos auditores evacuen su
informe. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante de los
Tenedores de Bonos, deberda comunicar las
modificaciones al Contrato de Emision mediante
publicacién en el en el Diario EI Mercurio de
Santiago, y si éste no existiere, en el Diario Oficial.
Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas
infracciones, causadas por la entrada en vigencia
de una nueva disposicion legal o reglamentaria,
o0 decision de las autoridades competentes, que
modifiquen las normas contables y/o el modo de
calcular las partidas de la FECU, no se
consideraran como un incumplimiento del Emisor
al Contrato de Emision. Todos los gastos que se

deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.
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5.5.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

a) Fusion: En caso de fusién del Emisor con otra
u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya
o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las obligaciones que el Contrato de Emision

impone al Emisor.

b) Division: Si se produjere una division del Emisor,
seran responsables solidariamente de las obligaciones
que por el Contrato de Emisién se estipulan, las

sociedades que surjan de dicha division, sin perjuicio

de que entre ellas pueda estipularse que las

obligaciones de pago de los Bonos seran
proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se hubiere

asignado; o en alguna otra forma o proporcion

¢) Transformacién: Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision, regiran respecto

de la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

d) Creacion de filiales: En el caso de creacion de
una filial, el Emisor comunicara esta circunstancia
al Representante de los Tenedores de Bonos en
el plazo de 30 dias contados desde la fecha de
constitucion de la filial. Dicha creacion no afectara
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las

obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién.

e) Enajenacion de activos y pasivos a personas
relacionadas: En esta situacion el Emisor velara
para que la enajenacion se ajuste a condiciones
de equidad similares a las que habitualmente

prevalecen en el mercado.



f) Mantencién, sustitucién o renovacion de activos: EI Emisor contempla en sus planes
la renovacion y sustitucion de activos conforme a las necesidades del buen funcionamiento

del Emisor.

g) Ninguna de las operaciones mencionadas en las letras precedentes, asi como tampoco

la enajenacion de activos y pasivos a personas no relacionadas, constituird novacion

de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emision.

6.0 USO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de los Bonos de la Serie H y Serie | que se coloquen con cargo

a la Linea de Bonos se destinaran al prepago de pasivos del Emisor.

7.0 CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacion de riesgo asignada tanto a los Bonos de la Serie H y Serie |, como a

la Linea de Bonos es la siguiente:

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA-

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
Categoria: AA

8.0 DESCRIPCION
DE LA COLOCACION

8.1 Tipo de colocacion

La colocacion de los bonos se realizara a través

de intermediarios.

8.2 Sistema de colocacion

La colocacion se efectuara al mejor esfuerzo.
8.3 Colocadores

Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa
8.4 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos de la Serie
H y de la Serie | expirara a los treinta y seis
meses contados a partir de la fecha de la
autorizacion de la emision de los Bonos por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
8.5 Relacion con colocadores

No existe relacion significativa entre el Emisor
y el agente colocador, distinta de la originada
por el contrato de colocacion.

8.6 Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos dentro del
plazo de colocacion establecido en las respectivas
escrituras complementarias, quedaran nulos y
sin valor.

8.7 Codigo Nemotécnico

BMETR-H
BMETR-I
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9.0 INFORMACION A LOS
TENEDORES DE BONOS

9.1 Lugar de pago

Todos los pagos se efectuaran en la oficina principal
del Banco Pagador, Banco Santander-Chile,
actualmente ubicada en Bandera nimero 140,
comuna y ciudad de Santiago, en horario normal
de atencion al publico. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos
serd aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijere. Todo cambio o sustitucién del
Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante
aviso publicado en dos dias distintos en el Diario
El Mercurio de Santiago, y si éste no existiere, en
el Diario Oficial. El primer aviso debera publicarse
con una anticipacion no inferior a 30 dias de la

siguiente fecha de vencimiento de algin cupon.

9.2 Frecuencia, forma y periddico avisos de pago

No corresponde.

9.3 Frecuencia y forma informes financieros a proporcionar

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacién a que lo obligue
la Ley mediante la entrega de antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros
y al Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo
establecido en el Contrato de Emision. En todo caso, el Emisor enviara copia de toda la
informacion que envia a la Superintendencia de Valores y Seguros, en el mismo plazo que

deba ser enviada a dicho organismo.

9.4 Informacién adicional

A través de los informes y antecedentes que el Emisor proporcionara al Representante de
los Tenedores de Bonos y a la Superintendencia de Valores y Seguros de acuerdo a lo
dispuesto en el punto 5.5.2 de este Prospecto, se entenderan informados los Tenedores
de Bonos de las operaciones y estados financieros del Emisor, mientras esté vigente la

emision.

Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos podra requerir
del Emisor toda la informacion que legal, normativa o contractualmente esté obligados a

proporcionar.



10.0 REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS

10.1 Nombre o razén social

Banco Santander-Chile.

10.2 Direccién

Bandera nGmero ciento cuarenta, comuna

de Santiago.

10.3 Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o
parentesco entre el Representante de los
Tenedores de Bonos y los principales
accionistas o socios y administradores del
Emisor, debiendo sefalarse en todo caso que
el Representante de los Tenedores de Bonos
es uno de los tantos bancos comerciales que
realiza operaciones propias de su giro con el

Emisor.

10.4 Informacion adicional

El Representante de los Tenedores de Bonos
estara obligado a proporcionar informacion
a sus representados, sobre los antecedentes
del Emisor que éste deba divulgar en
conformidad a la ley o al Contrato de Emision
y que pudieran afectar directamente a los
Tenedores de Bonos o al Emisor en sus
relaciones con ellos. El Representante de los
Tenedores de Bonos podra especialmente

entregar a sus representados la informacion

proporcionada por el Emisor en virtud de lo
estipulado en el punto 5.5.2 de este
Prospecto, salvo que expresamente el Emisor
la entregue con caracter de reservada. Se
entendera que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su
obligacion de informar a los Tenedores de
Bonos, manteniendo dichos antecedentes a
disposicion de ellos en su sede principal.
Asimismo, se entender& que el Representante
cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos,
clausulas y obligaciones del Contrato de
Emision, mediante la informacién que el
Emisor le proporcione de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Emision. No
obstante lo anterior, el Representante
solicitara, en cualquier tiempo, cualquier
otra informacion adicional o complementaria
a la proporcionada por el Emisor, de
conformidad a lo dispuesto en la Clausula

Décimo Segunda del Contrato de Emision.
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10.5 Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le corresponden
como mandatario y de las que se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante
tendréa todas las atribuciones que le confiere la
Ley y el Contrato de Emision de Bonos.
Especialmente corresponde al Representante de
los Tenedores de Bonos el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa del
interés comun de sus representados. En las
demandas y demas gestiones judiciales que realice
el Representante en interés colectivo de los
Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacion individual o colectiva
de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses
de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberéan
previamente proveerlo de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el
pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante de los Tenedores de Bonos también
estara facultado para solicitar y examinar los libros
y documentos del Emisor, siempre que a su juicio
existiera una razon fundada que debera explicitar
y que tenga por objeto proteger los intereses de
sus representados; y podra requerir al Emisor o
a sus auditores externos, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente
y en cualquier tiempo, por el Gerente General del
Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor. Este derecho
debera ser ejercido de manera de no afectar la
gestion social. Ademas, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a
voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para
cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a
Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con, a lo menos, 15 dias de anticipacion a su

celebracion.
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11.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

12.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

12.1 Nombre

El encargado de la custodia es el Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en
la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacion de entidades
privadas de deposito y custodia de valores.

12.2 Direccién

El domicilio del Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a calle

Huérfanos N° 770, piso 17, ciudad y comuna de Santiago.

12.3 Relaciones

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia y

los principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

13.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)

No corresponde.

14 .0 INFORMACION ADICIONAL

14.1. Certificado de inscripcion de la emision

14.1.1 N° Inscripcién : N° 515

14.1.2 Fecha : 9 de noviembre de 2007

14.2. Lugares de obtencion estados financieros :

La dltima memoria anual del Emisor se encuentra disponible al publico en las oficinas del
Emisor, en las oficinas de la Superintendencia de Valores y Seguros o en su sitio web (www.
svs.cl) y en las oficinas del agente colocador. Ademas se encuentran disponibles en las oficinas
del Emisor, el Ultimo Estado Financiero anual auditado individual y el dltimo Estado Financiero

individual trimestral.

14.2.1 Inclusion de informacion

No se incluye ningun tipo de informacion adicional.



Declaracion de Responsabilidad y Especial Linea de Bonos

)

METRO.
DE SANTIAGO

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

Los Direclores y Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.,
("Metro S.A") firmantes de esta declaracion, se hacen responsables bajo juramento
respecto de la veracidad de toda la informacién proporcionada para los fines de la
inscripcion de la presente emision de bonos de Metro S.A., sea la contenida en el
Contrato de Emisién, en el presente Prospecto, como en lodos los antecedentes
adicionales que se acompanan. Asimismo, los Directores y Gerente General de Emprasa
de Transporte de Pasajeros Metro S.A., declaran bajo juramento que Empresa de
Transporte de Pasajeros Metro S.A. no se encuentra en cesacion de pagos. Estas
declaraciones firmadas son efectuadas en cumplimiento de la Norma de Caracter General
N30 y sus modificaciones, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Declaracion de Responsabilidad Bonos Serie H

@ METRO.

DE SANTIAGO

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Directores y Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SIA., (“Metro
S.A.") firmantes de esta declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la
veracidad de toda la informacion proporcionada para fines de la inscripcion y colocacion de la
emision de los Bonos Serie H y contenida en la Escritura Complementaria de Contrato de
Emision de Linea de Bonos y el Prospecto Legal adjuntos, como todos los antecedentes
adicionales que se acompaiian a esta presentacion

Asimismo, los Directores y Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro
S A, declaran bajo juramento que Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. no se
encuentra en cesacion de pagos. Estas declaraciones firmadas son efectuadas en cumplimiento
de la Norma de Caracter General N° 30 y sus modificaciones, emitida por la Superintendencia

de Valores y Seguros.
Nombre Cargo
Clemente Pérez Errazuriz Presidente Directorio 10.890.592-1 W l
Carlos Miadinic Alonso Vicepresidente Directorio 6.100.556-7

Tt 5 | ) rR.
David Duarte Arancibia Director 10.334.«@

Vicente Pardo Diaz Director 6.317.380-0 M\

Andrés Gomez-Lobo Echenique Director

Sonia Tschorne Berestesky Director 7.289.989-K

Ivan Valenzuela Rabi Director

Camila Merino Catalan Gerente General 10.617.441-5
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Declaracion de Responsabilidad Bonos Serie |

o METRO.

DE SANTIAGO

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Directores y Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., ("Metro
S.A") firmantes de esta declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la
veracidad de toda la informacion proporcionada para fines de la inscripcién y colocacién de la
emision de los Bonos Serie | y contenida en la Escritura Complementaria de Conirato de
Emision de Linea de Bonos y el Prospecto Legal adjuntos, como todos los antecedentes
adicionales que se acompafian a esta presentacion

Asimismo, los Directores y Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeros Metro
S.A., declaran bajo juramento que Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. no se
encuentra en cesacion de pagos. Estas declaraciones firmadas son efectuadas en cumplimiento
de la Norma de Caracter General N° 30 y sus modificaciones, emitida por la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Nombre Cargo ClL Firma
Clemente Pérez Errazuriz Presidente Directorio 10.890.592-1 %b -
Carlos Miadinic Alonso Vicepresidente Directorio 6.100.558-7 [/ /" ,
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David Duarte Arancibia Director 10.334.
Vicente Pardo Diaz Director

Andrés Gomez-Lobo Echenique  Director

Sonia Tschorne Berestesky Director

Ivan Valenzuela Rabi Director

Camila Merino Catalan Gerente General 10.617.441-5
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CONTRATO DE EMISION

DE LINEA DE BONOS
EMPRESA DE TRANSPORTE DE .

PASAJEROS METRO S.A.

Y BANCO SANTANDER-CHILE
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EN SANTIAGO DE CHILE, a veintidds de Agosto de dos mil siete, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Notario Titular de la Vigésima Séptima Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco cero ciento
cincuenta y tres, comuna de Providencia, comparecen: don Hernan Manuel Vega Molina, chileno, casado,
Ingeniero Comercial, domiciliado en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins numero mil cuatrocientos
catorce, de esta ciudad, cédula nacional de identidad nimero seis millones trescientos setenta y tres mil
quinientos ochenta y siete guion seis, en nombre y representacion de la EMPRESA DE TRANSPORTE DE
PASAJEROS METRO S.A., persona juridica cuyo giro principal es el transporte de pasajeros, Rol Unico
Tributario nimero sesenta y un millones doscientos diecinueve mil guion tres, del mismo domicilio anterior,
cuya personeria se acredita al término de este instrumento, en adelante indistintamente el “Emisor", “Metro
S.A.” o la “Empresa”, por una parte; y, por la otra parte, don Oscar Von Chrismar Carvajal, chileno, soltero,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones novecientos veintiséis mil quinientos
once guién uno, en representacion del BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad del giro de su denominacion,
Rol Unico Tributario noventa y siete millones treinta y seis mil guién K, ambos domiciliados en Bandera
ndmero ciento cuarenta, comuna de Santiago, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
en adelante, indistintamente como el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Representante”,
y también como diputado para el pago de intereses y amortizaciones, y en tal calidad, en adelante,
indistintamente como el “Banco Pagador”, segun personeria que se acredita al final; los comparecientes
mayores de edad, a quienes conozco por haberme acreditado sus identidades con las cédulas sefialadas
y exponen: Que en conformidad a la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y sus modificaciones, sobre
Mercado de Valores, y del acuerdo adoptado por el Directorio de Metro S.A. de fecha veintiocho de mayo
de dos mil siete, y con arreglo a las facultades que en dicho acto se le confirieron al compareciente en
representacion de la Empresa, vienen en celebrar un Contrato de Emisién de Linea de Bonos desmaterializados,
en adelante el “Contrato de Emision” o el “Contrato”, que seran emitidos por la Empresa de Transporte
de Pasajeros Metro S.A., y depositados en el Deposito Central de Valores S.A., Depo6sito de Valores, en
adelante también el “DCV”, actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en este contrato y por
las disposiciones contenidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, en adelante “Ley de Mercado de
Valores”, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, en adelante la “Ley de Sociedades Andnimas”, el
Reglamento de la Ley de Sociedades Andnimas, la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores, en adelante la “Ley del DCV”, su Reglamento, en
adelante el “Reglamento del DCV”, el Reglamento Interno del Depésito Central de Valores S.A., Dep6sito
de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del DCV”, y las demés disposiciones reglamentarias y
legales aplicables a la materia. TITULO |. ANTECEDENTES DEL EMISOR, DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS Y DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. CLAUSULA PRIMERA:
ANTECEDENTES DEL EMISOR. A) Constitucion Legal. Metro S.A. es una persona juridica constituida por
sus dos Unicos accionistas, Fisco de Chile y Corporacion de Fomento de la Produccion, por escritura
publica de fecha veinticuatro de enero de mil novecientos noventa, otorgada ante el Notario Publico de
la ciudad de Santiago don Raul Undurraga Laso, cuyo extracto se publicé en el Diario Oficial de fecha
veinticinco de enero de mil novecientos noventa, rectificado en publicacién del Diario Oficial de fecha
veintiséis de enero del mismo afio. Dicho extracto se inscribi6 en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago, con fecha veinticinco de enero de mil novecientos noventa, a fojas dos mil
seiscientos ochenta y uno nimero mil cuatrocientos veintisiete. La autorizacion para constituir la citada
sociedad fue otorgada por la Ley nimero dieciocho mil setecientos setenta y dos, publicada en el Diario
Oficial de fecha veintiocho de enero de mil novecientos ochenta y nueve, modificada por el articulo
cincuenta y cinco de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos noventa y nueve, publicada en el Diario
Oficial de fecha treinta de diciembre de mil novecientos ochenta y nueve, y por el articulo tercero, letra
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febrero de mil novecientos noventa y uno. Metro S.A. se encuentra inscrito en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero cuatrocientos veintiuno, de fecha veintidos de
septiembre de mil novecientos noventa y dos. B) Nombre, domicilio legal y sede principal. Empresa de
Transporte de Pasajeros METRO S.A. tiene su domicilio legal en la comuna y ciudad de Santiago. La
direccion de su sede principal es Avenida Libertador Bernardo O'Higgins nimero mil cuatrocientos catorce
de la comuna y ciudad de Santiago. C) Rol Unico Tributario: sesenta y un millones doscientos diecinueve
mil guién tres. D) Deudas preferentes o privilegiadas. Metro S.A. actualmente no tiene deudas preferentes
o privilegiadas distintas de la que se enuncia a continuacion: Contrato en idioma inglés denominado “Loan
Agreement”, suscrito con fecha veintitrés de enero de dos mil cuatro entre BNP Paribas, actuando a través
de su oficina en Paris, como agente y acreedor, y en conjunto con Société Générale, New York Branch,
como agentes de documentacién, Banco de Chile, KFW, Natexis Banques Populaires, ABN Amro Bank
N. V., Credit Industriel et Comercial y Corpbanca (todos los anteriores los “Acreedores”) y Metro S.A., por
el cual los Acreedores acordaron otorgar a Metro S.A. préstamos por un monto total por concepto de
capital de hasta doscientos millones de doélares de los Estados Unidos de América, en adelante el “Contrato
de Crédito”. Para garantizar el pago y cumplimiento integro, efectivo y oportuno por parte de Metro S.A.
de todas y cada una de sus obligaciones bajo el Contrato de Crédito y demas Documentos del Crédito —
segun este término se define en la escritura de prenda sin desplazamiento referida a continuacion -, de
todo endeudamiento presente y futuro de Metro S.A. para con los Acreedores bajo el Contrato de Crédito
y los deméas Documentos del Crédito y de cualquier otra obligacion de Metro S.A. derivada o en relacion
con los mismos, por escritura publica de fecha veinte de febrero de dos mil cuatro, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, cuyo extracto se publicé en el Diario Oficial de fecha uno de
marzo de dos mil cuatro, Metro S.A. constituyé prenda sin desplazamiento, con clausula de garantia
general, de conformidad con la Ley nimero dieciocho mil ciento doce de mil novecientos ochenta y dos,
a favor de BNP Paribas, actuando a través de su oficina en Paris, por si y en representacion de los demas
Acreedores, sobre los siguientes equipos de propiedad de Metro S.A.: (i) ciento cuarenta y seis Coches
Motrices sin Cabina Tipo N, marca Alstom, de fabricacion francesa; (ii) sesenta y ocho Coches Remolque
y Cabina Tipo S., marca Alstom, de fabricacion francesa; y (iii) veintidés Coches Remolque sin Cabina
Tipo R, marca Alstom, de fabricacion francesa. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR. Uno) Designacién. EI Emisor
designa en este acto como Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador a Banco
Santander—Chile, el cual por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta designacion. Dos)
Antecedentes Juridicos. A) Constitucion Legal. Banco Santander - Chile es una empresa bancaria con
personalidad juridica y patrimonio propio constituida por escritura publica de fecha siete de septiembre
de mil novecientos setenta y siete, otorgada ante el Notario de Santiago, don Alfredo Astaburuaga Galvez,
bajo la razon social de Banco de Santiago. Su funcionamiento fue autorizado por resolucién de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras nimero ciento dieciocho de fecha veintisiete de
octubre de mil novecientos setenta y siete. Un extracto de sus estatutos y la resolucién que los aprobd
fueron inscritos a fojas ocho mil ochocientos veinticinco, bajo el nimero cinco mil diecisiete, del Registro
de Comercio de Santiago, del afio mil novecientos setenta y siete, y publicado en el Diario Oficial con
fecha veintiocho de septiembre de mil novecientos setenta y siete. Los estatutos han sido reformados en
diversas oportunidades, siendo la dltima modificacion la acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el veinte de abril de dos mil cuatro cuya acta se redujo a escritura el tres de mayo de dos mil
cuatro en la Notaria de dofia Nancy de la Fuente Hernandez. Esta reforma se aprob6 por Resolucion
ndmero sesenta y tres de trece de mayo de dos mil cuatro, de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras. Un extracto de ella y de la resolucion se publicaron en el Diario Oficial de primero de junio
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setecientos sesenta y dos numero once mil ochocientos sesenta y cuatro del citado Conservador. B)
Nombre, domicilio legal y sede principal. EI domicilio legal de Banco Santander - Chile es la ciudad de
Santiago de Chile. La direccion de su Casa Matriz es Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago.
C) Rol Unico Tributario. noventa y siete millones treinta y seis mil guién K. D) Remuneracion. Banco
Santander—Chile recibira en su caracter de Representante de los Tenedores de Bonos la remuneracion
sefialada en la clausula Décimo Sexta. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES. Uno) Designacién. Atendido que los Bonos que se emitan en virtud de este
contrato seran desmaterializados, el Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A., Depoésito
de Valores, a efectos que mantenga en deposito dichos Bonos. Conforme a la clausula catorce del “Contrato
de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito
con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacién de los servicios de inscripcion de
instrumentos e ingreso de valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara afecta
a tarifas para las partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a sus depositantes las tarifas definidas
en su Reglamento Interno, relativas al “Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo
de aquel en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, ain en el caso de que tal Depositante
sea el propio Emisor. Dos) Antecedentes Juridicos. A) Domicilio legal. Conforme a sus estatutos, el domicilio
social del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, es la ciudad y comuna de Santiago; y
la direccion de su casa matriz es calle Huérfanos setecientos setenta, piso diecisiete. B) Rol Unico Tributario:
El rol dnico tributario del DCV es el nimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guién dos. TITULO Il. CONDICIONES GENERALES DE LA EMISION. CLAUSULA CUARTA:
MONTO Y CARACTERISTICAS DE LA LINEA Y DE LOS BONOS QUE SE EMITAN CON CARGO A ELLA.
Uno) Monto de la Linea de Bonos. EI monto total de la linea de bonos que se conviene en virtud de este
instrumento (en adelante la “Linea de Bonos” o la “Linea”) sera el equivalente en moneda nacional a tres
millones ochocientos cincuenta mil Unidades de Fomento. En consecuencia, en ningiin momento el valor
nominal conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente estuvieren en circulacion
podréa exceder a la referida cantidad. EI monto nominal de los bonos en circulacién emitidos con cargo a
la Linea de Bonos y el monto nominal de los bonos que se colocaran con cargo a la Linea de Bonos se
determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectien con cargo a la Linea de Bonos. Para estos efectos, toda suma que representen los bonos
en circulacion debera expresarse en Unidades de Fomento. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia. Esta renuncia y la consecuente reduccion del
monto de la Linea deberan constar por escritura publica y ser comunicada al DCV y a la Superintendencia
de Valores y Seguros. En el otorgamiento de la sefialada escritura publica comparecera el Representante
de los Tenedores de Bonos, quien debera prestar expresamente su aprobacion al acto. A partir de la fecha
en que dicha declaracion se registre en la Superintendencia de Valores y Seguros, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado.- Dos) Plazo de la Linea de Bonos. La Linea de Bonos
tiene un plazo méaximo de treinta afios contado desde la fecha del presente instrumento, dentro del cual
deberan vencer todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectlen con
cargo a esta Linea. Tres) Caracteristicas generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea podran ser colocados en el mercado en general y se emitiran desmaterializados en virtud de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV; no seran convertibles en acciones del Emisor; estaran
expresados en Unidades de Fomento y seran pagaderos en pesos moneda nacional. Los Bonos podran
emitirse en una o mas Series. Cuatro) Condiciones econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea seran por el monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
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Complementarias”), las cuales deberan otorgarse con motivo de cada colocacién y, que a lo menos deberan
sefialar, ademas de las menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia de Valores y
Seguros en normas generales dictadas al efecto: i) Monto total a ser colocado con motivo de la respectiva
emision; ii) Series en que se divide dicha emision y enumeracion de los titulos de cada Serie iii) NOmero
de Bonos que comprende cada Serie; iv) Valor nominal de cada Bono; v) Plazo de colocacién de la
respectiva emision; vi) Plazo de vencimiento de los Bonos; vii) Reajustabilidad; viii) Tasa de interés
(especificando la base en dias a que ella esta referida) que generen los Bonos o procedimiento para su
determinacion, y fecha desde la cual el respectivo Bono comienza a generar intereses y reajustes; ix) Fecha
de pago de las cuotas de intereses y amortizacion de capital, debiendo en el mismo acto protocolizarse
una tabla de desarrollo (en adelante las “Tablas de Desarrollo”) para cada una de las Series de la emision
que contenga, a lo menos, el nimero de cuotas para el pago de intereses y amortizaciones, la fecha de
pago de dichas cuotas, el monto de intereses, de capital y el total a pagar con ocasién de cada cuota y
el saldo adeudado luego del pago de la respectiva cuota; x) Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria.
Cinco) Declaracion de los Bonos colocados. Dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion de una 0 mas Series que se emita con cargo a esta
Linea o a la del vencimiento del plazo para colocar los mismos establecido en la respectiva Escritura
Complementaria, el Emisor declarara el nimero de Bonos colocados y puestos en circulacion de la
respectiva colocacion, con expresion de sus Series, valor nominal y nimeros de los titulos, mediante
escritura publica que se anotara al margen de esta escritura de emision, copia de la cual se enviara a la
Superintendencia de Valores y Seguros, al Representante y al DCV. Seis) Forma y cesion de los titulos.
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran al portador. Mientras ellos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General nimero setenta y siete, de veinte de Enero de mil novecientos
noventa y ocho, de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante “NCG setenta y siete”); y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. En todo caso,
las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de posiciones no podran ser inferiores a una
posicion minima transable. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se hara en la forma
dispuesta en la clausula Quinta de este instrumento y s6lo en los casos alli previstos. La cesion de los
Bonos cuyos titulos se hubieren materializado, se efectuara mediante la entrega material de ellos conforme
a las normas generales. Siete) Numeracion de los Titulos. La numeracion de los titulos sera correlativa
dentro de cada una de las Series que se emitan con cargo a la Linea, partiendo con el nimero cero cero
uno. Cada titulo representara y constituira un Bono de la respectiva Serie. Al momento de solicitar la
materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y Serie del titulo que deba emitirse,
el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la Serie correspondiente, quedando
este Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacion en el Registro
de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete. Ocho) Cupones para el pago de
intereses y amortizacion. En los Bonos desmaterializados los cupones de cada titulo no tienen existencia
fisica 0 material, son referenciales para el pago de las correspondientes cuotas de intereses y amortizaciones
de capital, cuyos pagos se realizaran conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno
del DCV. Los intereses y amortizaciones de capital seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso,
a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido
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el titulo respectivo y contra la entrega del cup6n correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado,
quedando éste en poder del Banco Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, en
su caso, los titulos materializados llevaran, el nmero de cupones para el pago de intereses y amortizacion
de capital que se indican en las respectivas Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupén
indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y Serie del Bono a que pertenezca. Nueve)
Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se sefiale en la
respectiva Escritura Complementaria. Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que
en ellas se establezcan para la respectiva Serie. En caso que alguna de las fechas establecidas para el
pago de intereses no fuese Dia Habil, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara
el primer Dia Habil siguiente, calculada de acuerdo con el valor de la Unidad de Fomento vigente a esta
ultima fecha. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad serd el que se indique para
la respectiva Serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para
su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en
el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional que sea posible
estipular con esta fecha o al contemplado en el articulo dieciséis de la Ley nimero dieciocho mil diez,
cualquiera de ellos sea mayor, hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. Asimismo, queda establecido
que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, si dicha mora
o retardo se debe a un atraso en el cobro de alguna cuota o cup6n por parte del Tenedor de Bonos. Diez)
Amortizacion. Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuara en las fechas que se indique en
la respectiva Escritura Complementaria. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el pago
del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil siguiente,
calculada de acuerdo con el valor de la Unidad de Fomento vigente a esta dltima fecha. El monto a pagar
por concepto de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva Serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Once) Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran denominados en Unidades
de Fomento y deberan pagarse en su equivalente en moneda nacional conforme el valor que la Unidad
de Fomento tenga el dia del vencimiento de la respectiva cuota, o al dia siguiente habil si éste fuese
feriado. Doce) Lugar de pago. Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea se pagaran en el lugar indicado en la clausula Décimo Novena de este instrumento.
Trece) Rescate anticipado. Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezcan sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en
dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. Los Bonos se rescataran de acuerdo a los
términos y condiciones que se determinen en la respectiva Escritura Complementaria. En caso que se
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna Serie, el Emisor efectuard un sorteo ante
Notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara un aviso en
el Diario, segun éste se define en la clausula Vigésimo Tercera, y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo
menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion
de la o las Series de los Bonos que se rescataran, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia,
hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento
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un acta de la diligencia por el respectivo Notario en la que se dejara constancia del nimero y Serie de
los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el
cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, treinta dias de anticipacion
a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo
se publicara por una vez en el Diario, con expresion del nimero y Serie de cada uno de ellos, los Bonos
que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a méas
tardar al Dia Habil siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos
en circulacion de una Serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificaréd al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios
por Notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate
anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil y el
pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme al valor de la Unidad de Fomento vigente
a esta ultima fecha. Los intereses de los Bonos rescatados se devengaran solo hasta el dia fijado para el
rescate anticipado; y, a contar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco generaran reajuste alguno.
Catorce) Inconvertibilidad. Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.
Quince) Deudas preferentes a los Bonos. EI Emisor no tiene obligaciones preferentes o privilegiadas por
sobre los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, salvo aquellas indicadas en el Literal D de la clausula
Primera del Titulo | de este instrumento. Dieciséis) Aplicacion de normas comunes. En todo lo no regulado
en las respectivas Escrituras Complementarias, se aplicaran a dichos Bonos las normas comunes previstas
en este instrumento para todos los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, cualquiera fuere su Serie.
CLAUSULA QUINTA: EMISION Y RETIRO DE LOS TiTULOS. Uno) Emision y Retiro de los Titulos. Atendido
que los Bonos que se emitiran con cargo a esta Linea seran desmaterializados y, por tanto, se sujetaran
a las normas pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento del DCV, a lo dispuesto en la NCG
setenta y siete y al Reglamento Interno del DCV, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquélla que
se realiza al momento de su colocacion, no se efectuara en forma fisica por tratarse de instrumentos
desmaterializados, sino que se hara por medio magnético a través de una instruccion electrénica dirigida
al DCV. Para los efectos de cada colocacion, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente
Colocador, una posicion por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el Agente Colocador
y los Tenedores de las posiciones se hara por operaciones de compraventa que se perfeccionaran por
medio de las facturas que emitira el Agente Colocador, donde se consignara la inversién en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas transables y que seran registradas a través de los sistemas
del DCV, abonandose las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y
cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea
actuando en forma directa como depositante del DCV o a través de un depositante que actle como
intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la
Ley del DCV, los depositantes del DCV solo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos
en los casos y condiciones que determine la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Norma de
Caracter General. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion material de los referidos
titulos. Para la confeccion material de los titulos debera observarse el siguiente procedimiento: i) Ocurrido
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respectiva solicitud de algiin depositante, correspondera al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando la Serie y el nimero de los Bonos cuya materializacion se
solicita. ii) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el
plazo para que el DCV efectle el requerimiento al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. iv) El
Emisor deberda entregar los titulos materiales al DCV en un plazo no superior a treinta Dias Habiles contado
desde la fecha en que se solicite la entrega de los titulos. v) Los titulos materiales deberan cumplir las
normas de seguridad que haya establecido o establezca la Superintendencia de Valores y Seguros y
contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo de la
respectiva Serie. vi) Previo a la entrega el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha
de la materializacion del titulo. Dos) Procedimiento en caso de extravio, hurto o robo, destruccién,
inutilizacion y reemplazo o canje de Titulos. El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o inutilizacién
de un titulo o de uno o mas de sus cupones que se haya retirado del DCV vy, por tanto, se encuentre
materializado segun lo indicado en el niUmero precedente de esta clausula, serd de exclusivo riesgo de
su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. EI Emisor siempre que no hubiere
pagado el titulo o uno o méas de sus cupones otorgara un duplicado del respectivo titulo y/o cupén(es),
en reemplazo del original materializado, en caso de extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o inutilizacién
de un titulo o de uno o mas de sus cupones, previa publicacion del interesado de un aviso por tres veces
en dias distintos en un diario de amplia circulacién nacional y en que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto por la razén que corresponda, cuya serie y nimero se individualizan haciendo
presente que se emitird un nuevo titulo y/o cup6n si dentro de diez Dias Habiles siguientes a la fecha de
la dltima publicacion no se presenta el tenedor del titulo o cupdn respectivo a hacer valer su derecho. El
Emisor, previa constitucion de garantia en su favor y a su satisfaccion discrecional por un monto igual al
del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado, emitiré el duplicado del titulo o cupén una vez transcurrido
el plazo antes sefialado sin que se presente el Tenedor, previa comprobacién de haberse efectuado las
publicaciones. Esta garantia se mantendra permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado
desde la fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. En el caso de inutilizacion
de un titulo o de uno o mas de sus cupones, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y del
(de los) respectivo(s) cupoén(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En todas
las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las
respectivas formalidades. Tres) Menciones que se entienden incorporadas en los titulos de los Bonos
desmaterializados: a) Nombre y domicilio del Emisor y especificaciones juridicas sobre su constitucion
legal; b) Ciudad, fecha y Notaria de otorgamiento de la presente escritura de emision y de las Escrituras
Complementarias a ella, y el nimero y fecha de inscripcion de los Bonos en el Registro de Valores; c)
Serie del Bono y el nimero de orden del titulo; d) Valor nominal del Bono; e) Indicacion de ser Bonos al
portador desmaterializados; f) Monto nominal de la Linea y de la respectiva emision y plazo de su
colocacion; g) Plazo de vencimiento de los Bonos; h) Constancia que la emision es sin garantia; i) La
forma de reajuste de los bonos en el caso que lo sean, la tasa de interés, una descripcion del procedimiento
de su computo, la forma y época de la amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los intereses,
reajustes, en caso que procedieren, y amortizaciones; j) Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses
y reajustes, y desde la cual corre el plazo de amortizacion; k) Nombre del Representante de los Tenedores
de Bonos y la forma en que debe informarse su reemplazo; I) Indicacion de que sélo podran participar
en las Junta de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores que, a la fecha de cierre, figuren con posicion
del respectivo Bono desmaterializado y sean informados al Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo doce
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del Reglamento del DCV, como asimismo los Tenedores de Bonos materializados que cumplan los requisitos
sefialados en el numeral ii) de la letra f) de la clausula Décimo Séptima del presente contrato de emision;
m) Fecha del Bono; n) Cantidad de Bonos que el respectivo titulo representa; fi) La siguiente leyenda:
“Los Unicos responsables del pago de este Bono son el Emisor y quienes resulten obligados a ello. La
circunstancia de que la Superintendencia de Valores y Seguros haya registrado la emisién no significa que
garantice su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en su adquisicion es de responsabilidad
exclusiva del adquirente”; y o) Firma y sello del Emisor y firma del Representante de los Tenedores de
Bonos. Cuatro) Certificado de posiciones. Conforme lo establecido en los articulos trece y catorce bis de
la Ley del DCV, mientras los Bonos se mantengan desmaterializados y en depoésito del DCV, el certificado
de posicién que éste emite tendra mérito ejecutivo y serd el instrumento valido para ejercer accion ejecutiva
contra el Emisor. CLAUSULA SEXTA: GARANTIAS. Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no
tendran garantia alguna, sin perjuicio del derecho de prenda general que la ley confiere a los acreedores.
CLAUSULA SEPTIMA: USO DE FONDOS. Los fondos provenientes de los Bonos que se coloquen con
cargo a la Linea de Bonos se destinaran al prepago de pasivos del Emisor. TITULO Ill. REGLAS DE
PROTECCION DE LOS TENEDORES DE BONOS. CLAUSULA OCTAVA: OBLIGACIONES, LIMITACIONES
Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses
de los Bonos en circulacion que se emitan con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente: Uno) Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago
en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor
0 a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan
reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables generalmente
aceptadas en la Republica de Chile. Se entiende que el Emisor da cumplimiento a la obligacién de mantener
reservas adecuadas si los auditores independientes del Emisor no expresan reparos frente a tales eventuales
reservas. Dos) Mantener en todo tiempo los registros contables adecuados para reflejar en forma fidedigna
y razonable la condicién financiera y los resultados y operaciones del Emisor en los cuales deben efectuarse
anotaciones completas, fidedignas y correctas conforme a los principios contables de general aplicacion
en Chile, y proporcionar o hacer que se proporcione adecuada proteccion respecto de la pérdida o deterioro
de tales registros contables; y registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién deban ser reflejadas en los Estados Financieros
del Emisor y sus filiales cuando proceda. Tres) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales, individuales y consolidados. Asimismo, el Emisor se obliga a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar, cinco Dias
Habiles después de recibidos de sus Clasificadores Privados. El Emisor se obliga a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, cualquier otra informacion relevante que requiera la Superintendencia de
Valores y Seguros acerca del Emisor y siempre que no tenga la calidad de informacion reservada.
Adicionalmente, el Representante de los Tenedores de Bonos podré solicitar los Estados Financieros anuales
y semestrales de las filiales del Emisor, si fuere el caso, debiendo este Gltimo enviarlos en un plazo méximo
de cinco Dias Habiles contados desde la fecha de recepcion de dichas solicitudes y desde que el Emisor
disponga de dicha informacion. Cuatro) Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros anuales a la Superintendencia de Valores
y Seguros, del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en la presente clausula,
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dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de todo hecho esencial o de cualquier infraccién
a dichas obligaciones, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera
que los tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que éste proporcione al Representante. Cinco) Mantener la propiedad de sus Activos Esenciales
necesarios para el desarrollo de su giro social. Seis) Notificar al Representante de los Tenedores de Bonos
de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas del Emisor, utilizando para este
efecto todas las formalidades y plazos propios de la citacion a los accionistas. Siete) Informar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la cantidad de bonos de cada Serie efectivamente colocados con
cargo a la Linea, dentro del plazo de diez dias siguientes a i) cada colocacion de bonos de una o mas
Series, 0 ii) el cumplimiento del Plazo de Colocacién establecido en la respectiva Escritura Complementaria.
Ocho) Velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se
efectlien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Para
estos efectos, se estara a la definicion de “personas relacionadas” que da el articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores. Nueve) Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con la informacion
trimestral sefialada en el Numeral Tres) anterior, los antecedentes sobre cualquier reduccién de la
participacion de la Republica de Chile en el capital social del Emisor, o de la participacion del Emisor
en el capital de sus filiales, y en todo caso, en un plazo no superior a treinta Dias Habiles contado desde
la fecha en que se haya producido dicha reduccién. Diez) Mantener: a) una Relacién Deuda Patrimonio
inferior a uno coma nueve veces, durante los afios dos mil siete a dos mil diez, e inferior uno coma siete
veces durante los afios dos mil once en adelante; b) una Relacién de Cobertura de Intereses superior a
una coma cero veces, calculada al ultimo dia de cada afio calendario con la FECU presentada ante la
Superintendencia de Valores y Seguros al Gltimo dia de cada afio calendario; y c) un Patrimonio superior
a setecientos mil millones de pesos; todos los indices antes indicados, calculados al dGltimo dia de cada
afio calendario con la FECU anual presentada ante la Superintendencia de Valores y Seguros. Once) No
constituir, asumir o permitir que se constituya algiin gravamen sobre una parte sustancial de sus Activos
Esenciales, con excepcion de Gravamenes Permitidos. Para efectos de este Contrato de Emision, se
entendera por “Gravamenes Permitidos” aquellos i) gravamenes derivados de impuestos, avaltos, cargos,
y otras recaudaciones fiscales; ii) gravamenes constituidos para financiar el precio de adquisicién de
activos que sean necesarios para el desarrollo del giro ordinario del Emisor; iii) gravamenes generados
como resultado de sentencias, dictamenes o resoluciones administrativas; iv) gravdmenes constituidos
por depo6sitos o prendas para garantizar licitaciones, posturas, ofertas, contratos, arrendamientos, obligaciones
legales, fianzas, boletas de consignacion y otras obligaciones de similar naturaleza que resulten del curso
ordinario del negocio; v) gravamenes constituidos por servidumbres e imperfecciones menores de los titulos
de dominio de una propiedad; vi) gravdmenes constituidos para garantizar el interés o derechos de un
vendedor o arrendador bajo cualquier compraventa condicional, contratos de arrendamiento, contratos
de leasing o con retencion de titulo o cualquier arrendamiento financiero que tenga sustancialmente el
mismo efecto econdmico que cualquiera de los anteriores; o vii) gravamenes existentes a la fecha del
presente Contrato y cualquier renovacion de los mismos. No se contemplan otras restricciones, limitaciones
u obligaciones particulares a las cuales deba someterse el Emisor. La informacion sefialada en los Numerales
Tres) y Cuatro) de la presente clausula, debera ser suscrita por el Gerente General del Emisor o quien lo
subrogue legalmente, y debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo
certificado. Doce) Mantener seguros en o con relacién a su negocio y sus bienes con intermediarios o
compaifiias de seguro financieramente solventes y de prestigio, para aquellos riesgos y por el monto que
sea necesario de mantener en conformidad con la ley y que sea usual en compafiias con negocios de la
misma naturaleza en Chile. CLAUSULA NOVENA: INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el objeto de
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de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores
de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en
el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan,
en segunda citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta que todas
las obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias,
se consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno 0 mas de los siguientes eventos: Uno) Si el Emisor incurriera
en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital, debidamente reajustado, o de capital
e intereses de los Bonos emitidos en conformidad a la presente escritura, sin perjuicio de la obligacion
de pagar los intereses penales que correspondan. No constituird mora o simple retardo, si dicha mora o
retardo se debe a un atraso en el cobro de alguna cuota o cup6n por parte del Tenedor de Bonos. Dos)
Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo
de la obligacion de informacion derivada de este Contrato, fuere o resultare ser dolosamente falsa o
dolosamente incompleta. Tres) Si el Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud de la
clausula Octava del presente Contrato y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los sesenta dias
siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante
de los Tenedores de Bonos mediante correo certificado. Cuatro) Si el Emisor infringiera cualquiera obligacion
adquirida en virtud de la clausula Cuarta nimero uno del presente contrato y/o de las clausulas equivalentes
que se establezcan en las Escrituras Complementarias, esto es referidas al monto, cantidad y valor nominal
de la Serie correspondiente. Cinco) Si el Emisor incurriere en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos
o0 reconaciera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si se iniciare cualquier procedimiento
por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, proposiciones
de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o
insolvencia; o solicitara la designacién de un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto del
Emisor, o de parte sustancial de sus bienes; o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno
de los actos sefialados precedentemente. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados
en contra del Emisor necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a ocho millones de Dolares, o su equivalente
en Pesos segun el valor del Délar Observado o su equivalente en cualquier otra moneda del Emisor, y
siempre y cuando dichos procedimientos no sean objetados o disputados por parte del Emisor ante los
tribunales de justicia, mediante los procedimientos apropiados, dentro de los treinta y cinco dias siguientes
a la fecha de inicio de los aludidos procedimientos. Para estos efectos, se considerara que se ha iniciado
un procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. Seis)
Si el Emisor retardare el pago de cualquier deuda financiera a cualquier acreedor, proveniente de una o
maés obligaciones vencidas que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente a ocho millones
de Dolares, o su equivalente en Pesos segun el valor del Délar Observado o su equivalente en cualquier
otra moneda, y el Emisor no lo subsanare dentro de los treinta dias corridos siguientes a la fecha de dicho
retardo, o bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para
estos efectos, se considerara que el Emisor ha retardado el pago de cualquier suma de dinero, cuando
se le hayan notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor no hubiere disputado la
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dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de notificacion de la respectiva accion judicial, o en plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. Siete) Si se decretare el
no pago generalizado de la deuda externa de la RepuUblica de Chile /excluyendo empresas del Estado/, o
la Republica de Chile no fuere capaz de pagar sus deudas externas a su vencimiento o inicia negociaciones
con el objeto de renegociar o reprogramar en términos generales toda o sustancialmente toda su deuda
externa. Ocho) Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo
menor al plazo final de amortizacion y pago de los Bonos correspondientes al presente Contrato. Nueve)
Si la Republica de Chile dejare de ser propietaria, directa o indirecta, de a lo menos un setenta y cinco
por ciento del total de las acciones emitidas de Metro S.A., y/o dejare de mantener el Control del Deudor.
Para efectos de este Contrato de Emision, el término “Control” tendra el significado que a dicho término
se asigna en el articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores. CLAUSULA DECIMA: EVENTUAL
FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR; CREACION DE FILIALES O ENAJENACION DEL
ACTIVO O PASIVO A PERSONAS RELACIONADAS; MANTENCION, Y SUSTITUCION O RENOVACION DE
ACTIVOS. Uno) Fusion. En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las obligaciones que el presente contrato impone al Emisor. Dos) Division. Si se produjere una
divisién del Emisor, seran responsables solidariamente de las obligaciones que por este acto se estipulan,
las sociedades que surjan de dicha division, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada
una de ellas se hubiere asignado; o en alguna otra forma o proporcion. Tres) Transformacion. Si el Emisor
alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién, regiran respecto
de la sociedad transformada, sin excepcion alguna. Cuatro) Creacion de filiales. En el caso de creacion
de una filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos en el
plazo de treinta dias contados desde la fecha de constitucion de la filial. Cinco) Enajenacion de activos
y pasivos a Personas Relacionadas. El Emisor velard para que la enajenacién de cualquiera de sus activos
0 pasivos a Personas Relacionadas se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. Seis) Mantencion, sustitucién o renovacion de activos. Sin perjuicio de lo
estipulado en la clausula Octava Numeral Cinco de este Contrato, la Empresa contempla en sus planes
la renovacion y sustitucion de activos conforme a las necesidades del buen funcionamiento de la Empresa.
Siete) Ninguna de las operaciones mencionadas en las letras precedentes, asi como tampoco la enajenacion
de activos y pasivos a personas no relacionadas, constituira novacion de las obligaciones contraidas por
el Emisor en virtud de este Contrato de Emision. TITULO IV. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS. CLAUSULA DECIMO PRIMERA: RENUNCIA, REMOCION Y REEMPLAZO DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS. El Representante de los Tenedores de Bonos cesaré en sus funciones
por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del
Representante, cuya apreciacion corresponde en forma Unica y exclusiva a éste. La Junta de Tenedores
de Bonos podra siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin necesidad de expresion
de causa. Producida la renuncia o aprobada la remocién, la Junta de Tenedores de Bonos debera
necesariamente proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. La renuncia o remocion del
Representante se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. El
reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar
el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita,
que entregara al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad de

aceptar la designacion o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién y la nueva
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designacion produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde el reemplazante manifest6 su
aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente instrumento le
confieren al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
podran exigir a este Gltimo la entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a esta
emision que se encuentren en su poder. Ninglin reemplazante del Representante podra aceptar el cargo,
a menos que cumpla con los requisitos que la ley y el presente instrumento le exijan para actuar como
tal. Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y su aceptacion del cargo
deberan ser informados dentro de los quince Dias Habiles siguientes de ocurridos ambos hechos, mediante
un aviso publicado en dos Dias Habiles distintos en un diario de amplia circulacion en el pais. Sin perjuicio
de lo anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia
de Valores y Seguros y al Emisor, el Dia Habil siguiente de haberse producido. Asimismo, y por tratarse
de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la eleccion, reemplazo o remocion del
Representante de los Tenedores de Bonos se comunicara al DCV para que éste pueda informarlo a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de emision para
hacer constar esta situacién. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA: FACULTADES Y DERECHOS DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas
las atribuciones que le confiere la ley y el presente contrato. Especialmente corresponde al Representante
el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa del interés comdn de sus
representados. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero
no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveerlo de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan
el pago de honorarios y otros gastos judiciales. EI Representante también estara facultado para solicitar
y examinar los libros y documentos del Emisor, siempre que a su juicio existiera una razén fundada que
debera explicitar y que tenga por objeto proteger los intereses de sus representados; y podra requerir al
Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General del
Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor. Este derecho debera
ser ejercido de manera de no afectar la gestion social. Ademas, el Representante podra asistir, sin derecho
a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a Juntas
Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con, a lo menos, quince dias de anticipacion a su celebracion.
El Representante debera concurrir, prestando expresamente su aprobacion, al otorgamiento de la escritura
publica que contenga la declaracion efectuada por el Emisor en caso de renunciar a colocar el todo o parte
de los Bonos con anterioridad al vencimiento del plazo de colocacion sefialado en las respectivas Escrituras
Complementarias. . CLAUSULA DECIMO TERCERA: DEBERES Y OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS. Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le
otorga al Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la propia ley establece. Asimismo,
estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que este Gltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren
sido enviados previamente por el Emisor. El Representante debera guardar reserva sobre los negocios,

antecedentes e informaciones de que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas,



guedandole prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto
no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones. Queda prohibido al Representante
delegar en todo o parte sus funciones. Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que
incurra el Representante de Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones que contempla
la ley y el presente contrato de emision, incluidos los que se originen con ocasion de la citacion y celebracion
de una Junta de Tenedores de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de los profesionales
involucrados, publicacion de avisos de citacion y otros relacionados, seran de cargo del Emisor, quien
debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos.
CLAUSULA DECIMO CUARTA: RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS. El Representante debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados y
respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad
administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las declaraciones contenidas en
el presente instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios
del Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo
el Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta exencion de responsabilidad
no se extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el contrato de Emisién son de responsabilidad
del Representante. CLAUSULA DECIMO QUINTA: INFORMACION. El Representante y los Tenedores se
entenderan informados de las operaciones, gestiones y estados econdmicos del Emisor, con la sola entrega
que este Ultimo haga al Representante de la informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las
normas administrativas, Metro S.A. debe proporcionar a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia
de la cual remitird conjuntamente al Representante. Por otra parte, el Representante y los Tenedores se
entenderan informados de los demés antecedentes y comunicaciones que segun el presente instrumento
y sus Escrituras Complementarias deben ser proporcionados al Representante, con la sola entrega de los
mismos en el plazo y forma previstos para cada caso. Se entendera que el Representante cumple con su
obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos
en su sede principal. Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacién de verificar
el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del presente Contrato de Emision,
mediante la informacién que el Emisor le proporcione de acuerdo a lo sefialado en esta misma clausula.
No obstante lo anterior, el Representante solicitara, en cualquier tiempo, cualquier otra informacion
adicional o complementaria a la proporcionada por el Emisor, de conformidad a lo dispuesto en la clausula
Décimo Segunda del presente contrato. CLAUSULA DECIMO SEXTA: REMUNERACION DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS. Banco Santander-Chile percibird del Emisor las siguientes comisiones:
a) una comision inicial equivalente en moneda nacional a cien Unidades de Fomento, mas el Impuesto
al Valor Agregado, pagadera por una Unica vez junto con la suscripcion del presente contrato; b) una
comision fija anual, mientras se encuentren vigentes bonos colocados con cargo a la Linea de Bonos, la
que sera pagada en forma anual, equivalente en moneda nacional a cincuenta Unidades de Fomento, méas
el Impuesto al Valor Agregado. Este pago se devengara a contar de la fecha de la primera colocacion de
bonos emitidos con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer
pago una vez efectuada la primera colocacién de bonos emitidos con cargo a la Linea; c) una remuneracion
equivalente en moneda nacional a cincuenta Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado
por cada Junta de Tenedores de Bonos que se lleve a cabo, la que sera pagadera al momento de la
convocatoria de la junta respectiva; y d) una comision equivalente en moneda nacional a cincuenta
Unidades de Fomento, méas el Impuesto al Valor Agregado, pagadera por una Unica vez junto con la
suscripcion de cada Escritura Complementaria adicional a la primera. TITULO V. DE LA JUNTA DE
TENEDORES DE BONOS. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: A) Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta
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en el articulo ciento veintidos y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. B) Cuando la Junta de
Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra Serie en
circulacion emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por
convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en
forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva.
C) El Representante estara obligado a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito
Tenedores de Bonos que retinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de alguna
de las Series en circulacién, cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia
de Valores y Seguros, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo. Cuando la convocatoria
a Junta la solicite el Emisor, la Junta debera llevarse a efecto no mas alla de veinte dias después, en
primera citacion o de cuarenta dias después, en segunda citacion. D) Para determinar los Bonos en
circulacién, su valor nominal y la Serie de los mismos, se estara a la declaracién que el Emisor efectte
conforme lo dispuesto en el Numero Cinco de la clausula Cuarta. Para determinar los Bonos en circulacion,
su valor nominal y la Serie de los mismos (i) antes que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos
mediante Escrituras Complementarias ya otorgadas o, segin corresponda, (ii) después que se hubiere
cumplido el plazo para su colocacion sin que el Emisor efectuare la declaracion ya referida, el Emisor
debera efectuar una declaracion similar a aquélla, con los Bonos colocados hasta entonces, con a lo menos
seis Dias Habiles de anticipacion al dia de celebracion de una junta. E) La citacion a Junta de Tenedores
de Bonos la hara el Representante por medio de un aviso destacado publicado, a lo menos, por tres veces
en dias distintos en el Diario, segin se define en la clausula Vigésimo Tercera, dentro de los veinte dias
anteriores al sefialado para la reunion. El primer aviso no podra publicarse con menos de quince dias de
anticipacion a la junta. Los avisos expresaran el dia, hora y lugar de reunién, asi como el objeto de la
convocatoria. Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, con a lo menos quince Dias Habiles
de anticipacion a la Junta se informara por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en que se celebrara la
Junta, para que éste lo pueda informar a sus depositantes a través de sus propios sistemas. F) Podran
participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de cierre, figuren con posicion
de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone
el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez acompafien el Certificado a que se refiere el articulo
treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicion
en el DCV correspondera al quinto Dia Habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor proveera
al DCV con la debida antelacién la informacion pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los
titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrira el Emisor para
los efectos de la participacion en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado
sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco
Dias Habiles de anticipacion al dia de celebracion de la misma, en el registro especial que el Emisor abrira
para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados
de custodia de los mismos emitidos por una institucion autorizada. En este Ultimo caso, el certificado
debera expresar la Serie y el nimero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos
que ellos comprenden y su valor nominal. G) Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de
Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los directores,
empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran en lo que
corresponda las disposiciones relativas a calificacion de poderes en la celebracion de juntas generales
de accionistas en las sociedades anénimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y
su Reglamento. H) Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie el nimero de votos que

resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos



valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos
respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las
amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. I) Salvo que la
ley o este Contrato establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira validamente,
en primera citacion, con la asistencia de Tenedores que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de
los votos que correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la reunion, y en segunda
citacion, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En ambos
casos, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los bonos asistentes con derecho
a voto en la reunién. Los avisos de la segunda citacion a Junta s6lo podran publicarse una vez que hubiera
fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse
dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de
quoérum. J) La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para acordar
con el Emisor las reformas al Contrato de Emision que especificamente le autoricen, con la conformidad
de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, sin
perjuicio de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo ciento veinticinco de la Ley de Mercado de Valores.
K) En la formacion de los acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en los referidos en
los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran
para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a
Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor. L) Seran objeto de las deliberaciones y acuerdos
de las Juntas de Tenedores de Bonos, la remocion del Representante y la designacion de su reemplazante,
la autorizacion para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun
de los Tenedores de Bonos. M) De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se
dejaré testimonio en un libro especial de actas que llevara el Representante. Se entendera aprobada el
acta desde su firma por el Representante, lo que debera hacer a mas tardar dentro de los tres dias
siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los
Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere posible, debera ser aprobada por la junta
de tenedores de bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos
legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de
Bonos de la emision y sélo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva. N) Los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacioén de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipos, honorarios de los profesionales involucrados, publicaciones y otros
relacionados, seran de cargo del Emisor. O) Los Tenedores de Bonos s6lo podran ejercer individualmente
sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los faculta. TITULO VI. BANCO PAGADOR.
CLAUSULA DECIMO OCTAVA: DESIGNACION Y REMUNERACION. Sera Banco Pagador de las obligaciones
derivadas de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea el Banco Santander-Chile o quien lo reemplace
o suceda en la forma que mas adelante se indica, y su funcion sera actuar como diputado para el pago
de los intereses y del capital y de cualquier otro pago proveniente de estos Bonos, y efectuar las demas
diligencias y tramites necesarios para dicho objeto. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante y el nuevo Banco Pagador. Tal
reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un Ministro de Fe y tal escritura haya sido anotada al margen de la presente escritura. No
podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de pago
de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquél
que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El
Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con expresion de causa, con noventa dias de anticipacion, a
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con esta misma anticipacion, mediante carta certificada al Emisor, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor.
Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de
Bonos, mediante aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse con
una anticipacion no inferior a treinta dias de la siguiente fecha de vencimiento de algin cupdn. El reemplazo
del Banco Pagador no requerird ni supondra modificacion alguna del presente Contrato de Emision. El
Banco Santander-Chile percibira por sus servicios como Banco Pagador y mientras se encuentren vigentes
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, una comisién anual y Unica equivalente a cincuenta Unidades
de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado, la que comenzara a devengarse a partir de la fecha de
pago de la primera cuota de intereses y/o amortizacion de los Bonos de la primera colocacion, y que se
pagaréa dentro de los primeros cinco dias del mes en que corresponda hacer el primer pago de intereses
ylo amortizacion en cada afio. CLAUSULA DECIMO NOVENA: LUGAR Y FORMA DE PAGO Y PROVISION
DE FONDOS. Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada
en esta ciudad, Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores por orden y cuenta del Emisor.
El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil de anticipacion al dia
en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital o intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad
de los pagos que corresponda, no efectuard pagos parciales. Para los efectos de las relaciones entre el
Emisor y el Banco Pagador, se presumira Tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga
dicha calidad en virtud de la certificacion que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establece
la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumira Tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de
los cupones respectivos, para el cobro de estos Gltimos. TITULO VIII. DISPOSICIONES GENERALES.
CLAUSULA VIGESIMA: DOMICILIO Y ARBITRAJE. Para todos los efectos legales derivados del presente
contrato las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que méas adelante se establece. Sin perjuicio del derecho
irrenunciable del demandante de acudir a la justicia ordinaria, cualquier dificultad que pudiere surgir entre
los tenedores de Bonos o su Representante, o entre éstos y el Emisor con ocasion de la emision, de su
vigencia o de su extincion, en la interpretacion, aplicacion, cumplimiento o terminacion del Contrato,
incluso respecto de aquellas materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, seran resueltas obligatoriamente y en Unica instancia, por un arbitro arbitrador designado
de comun acuerdo por las partes en conflicto, tanto en el procedimiento como en el fallo, cuyas resoluciones
quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes en la forma que el
propio arbitrador determine. En este efecto, el Emisor propone designar en dicho caracter a alguno de
los arbitros integrantes del Centro de Arbitrajes de la CAmara de Comercio de Santiago A.G., los cuales
seran designados por las partes en conflicto en el momento de producirse alguno de los eventos mencionados
anteriormente. Si las partes no se ponen de acuerdo al respecto, la designacion sera efectuada por los
Tribunales Ordinarios de Justicia de Santiago, pero en tal evento, el arbitro sera arbitrador solamente
respecto del procedimiento, debiendo fallar en Unica instancia conforme a derecho, y el nombramiento
s6lo podra recaer en un abogado que ejerza o haya ejercido a lo menos por dos periodos consecutivos el
cargo de abogado integrante de la Corte Suprema o de la Corte de Apelaciones de Santiago. EI mismo



arbitro debera establecer en su fallo la parte que pagara las costas personales y procesales del arbitraje.
No obstante lo establecido anteriormente, en caso de producirse un conflicto, el demandante podra en
todo caso recurrir a los Tribunales Ordinarios de Justicia si lo estimare conveniente. CLAUSULA VIGESIMO
PRIMERA: NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones
del presente Contrato, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictamenes e instrucciones pertinentes, que la
Superintendencia de Valores y Seguros ha impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA
VIGESIMO SEGUNDA: Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento
doce de la Ley de Mercado de Valores, para la presente emision de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO TERCERA:
DEFINICIONES. Para todos los efectos de este Contrato, los términos que se indican a continuacion
tendran el significado que para cada uno de ellos y en cada caso se sefiala, y que correspondera tanto
al singular como al plural de dichos términos, salvo que se indique lo contrario: “Activos Esenciales”
significa las obras de infraestructura en taneles y red de vias que constituyen el trazado de la red de Metro
S.A., las estaciones y el material rodante. “Agente Colocador” significa Celfin Capital S.A. Corredores de
Bolsa. “Cargos por Intereses” significa, respecto del Emisor, la suma, sin duplicacién, de (i) intereses
pagados durante ese periodo incluidos en la cuenta “Intereses Pagados” de la FECU mas reciente que
haya presentado el Emisor al dltimo dia de un afio calendario, comprendida en la linea nimero cinco
punto cuarenta y uno punto once punto sesenta, o cualquier otra linea que la suceda, mas (ii) intereses
a ser pagados por tal periodo incluidos en la cuenta “Intereses por Pagar” de la FECU mas reciente que
haya presentado el Emisor al dltimo dia de un afo calendario, comprendida en la linea nimero cinco
punto cincuenta punto cincuenta punto veinte, o cualquier otra linea que la suceda, todo ello determinado
en conformidad a los principios contables de general aplicacion en Chile; menos (iii) pagos hechos por
el Fisco de intereses devengados y adeudados por el Deudor en dicho periodo y garantizados por el Fisco,
los cuales seran determinados e informados por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos
mediante un certificado emitido anualmente por el Gerente General del Emisor o por quien haga sus veces
con tal objeto, conjuntamente a la informacién anual que debe enviar conforme al Numeral Cuatro de la
clausula Octava de este instrumento. “EBITDA” significa, respecto del Emisor, la suma, sin duplicacion,
de lo siguiente: (i) resultado operacional /calculado antes de impuestos, gastos por intereses pagaderos
en efectivo e ingresos extraordinarios o inusuales/ para tal periodo, incluidos en la cuenta “Resultado de
Explotacion” de la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor, preparada al ultimo dia de un afio
calendario, comprendidos en la linea nimero cinco punto treinta y uno punto once punto cero cero de la
FECU, o cualquier linea que la suceda, mas (ii) depreciaciones y amortizaciones /en la medida que hayan
sido deducidas para determinar el resultado operacional/ para tal periodo, incluidas en la cuenta “Depreciacion
del Ejercicio” de la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor, preparada al ultimo dia de un
afio calendario, comprendidas en la linea nimero cinco punto cincuenta punto treinta punto cero cinco,
o cualquier linea que la suceda, todo en conformidad con los principios contables generalmente aceptados
en Chile. “Dia Habil” significa aquél en que los bancos e instituciones financieras establecidos en la
Republica de Chile abren sus puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.
“Diario” significa el diario EI Mercurio de Santiago, y si éste no existiere, el Diario Oficial. “Escritura
Complementaria” significa cada nueva escritura de emision de Bonos efectuada con cargo a la Linea de
Bonos de este Contrato. “FECU” significa la Ficha Estadistica Codificada Uniforme que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y
Seguros o aquel otro instrumento que lo reemplace. En este Ultimo caso, las referencias en este Contrato
a partidas especificas de la actual FECU se entenderan hechas a aquéllas en que tales partidas deben

anotarse en el instrumento que reemplace a la FECU. Las menciones hechas en este Contrato a las cuentas
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de la FECU corresponden a aquéllas vigentes a la fecha del presente Contrato. No se considerara que el
Emisor ha incumplido el Contrato en el caso de que por disposicion legal o de las autoridades competentes,
se modificaren las normas contables y/o el modo de calcular las partidas de la FECU, y a consecuencia
exclusiva de esas modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con una o mas restricciones contempladas
en el Titulo Reglas de Proteccion de los Tenedores de Bonos contenidas en este instrumento. “Relacion
de Cobertura de Intereses” significa la relacién determinada por la division de (i) EBITDA del Emisor por
(ii) Cargos por Intereses del Emisor. “Relacion Deuda Patrimonio” significa la relacion resultante de dividir
(i) la suma de los pasivos totales del Emisor incluidos en la cuenta “Total Pasivos Circulantes” MAS la
cuenta “Total Pasivos a Largo Plazo” de la FECU mas reciente que haya presentado el Emisor, comprendidas
en las lineas nimero cinco punto veintiuno punto cero cero punto cero cero y nimero cinco punto veintidés
punto cero cero punto cero cero, respectivamente, o cualesquiera lineas que las sucedan, POR (ii) el total
del capital y reservas del Emisor incluido en la cuenta “Total Patrimonio” de la FECU maés reciente que
haya presentado el Emisor, comprendida en la linea nimero cinco punto veinticuatro punto cero cero
punto cero cero o cualquier otra linea que la suceda. “Tenedores” significa los Tenedores de Bonos no
convertibles en acciones que se emitan con cargo a la Linea a que se refiere el presente contrato. “Unidad
de Fomento” significa la unidad de reajustabilidad fijada por el Banco Central de Chile en conformidad a
la facultad que le confiere el nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, y que dicho organismo
publica en el Diario Oficial. Si en el futuro la Ley otorgara a otro organismo la facultad de fijar y/o publicar
el valor de la Unidad de Fomento, se estara sujeto a la Unidad de Fomento que dicho organismo fije o
publique. Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su
célculo, sustitutivamente, se aplicara la variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor
en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el Organismo
que lo reemplace o suceda, entre el mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir o que
entren en vigencia las modificaciones para su calculo y el mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de vencimiento de la respectiva cuota. CLAUSULA VIGESIMO CUARTA: INSCRIPCIONES Y GASTOS.
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor. CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: DECRETO AUTORIZACION DE
ENDEUDAMIENTO. DECRETO EXENTO NUMERO SEISCIENTOS DIECISEIS. GOBIERNO DE CHILE.
MINISTERIO DE HACIENDA. Direccion de Presupuestos. REF.: AUTORIZA EMISION DE BONOS DE LA
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. SANTIAGO, veintisiete de junio de dos mil
siete. EXENTO NUmero seiscientos dieciséis. VISTOS: el articulo treinta y dos nimero ocho de la Constitucion
Politica de la Republica de Chile; los articulos cuarenta y cuatro, cuarenta y cinco y cuarenta y seis del
Decreto Ley nimero mil doscientos sesenta y tres de mil novecientos setenta y cinco; el articulo once de
la Ley Nimero dieciocho mil ciento noventa y seis. DECRETO: Uno. AUTORIZASE a la Empresa de
Transporte de Pasajeros Metro S.A., para emitir bonos en el mercado nacional hasta por un total de tres
millones ochocientas cincuenta mil Unidades de Fomento (tres millones ochocientas cincuenta mil unidades
de fomento). Dos. La emisién o emisiones de bonos en Unidades de Fomento autorizados estaran sujetas
a las caracteristicas y condiciones financieras que se sefialan: a) Emisor: Empresa de Transporte de
Pasajeros Metro S.A. b) Valores a Emitirse: Bonos al portador materializados o desmaterializados, en
moneda nacional, denominados en Unidades de Fomento. c) Monto de la Linea de Bonos: Hasta tres
millones ochocientas cincuenta mil Unidades de Fomento (tres millones ochocientas cincuenta mil
unidades de fomento). Sobre esta Linea de Bonos se podran realizar una o mas emisiones, todas de una
Unica y misma serie o divididas en series que expresaran la cantidad de bonos que tendra cada una y el
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de la Unidad de Fomento. e) Plazo: No inferior a doce afios. f) Periodo de Gracia para Amortizacion: No
inferior a cinco afios. g) Amortizacion de Capital: En cuotas iguales de amortizacion, o variable distribuida
hacia el final del instrumento o en una sola cuota al vencimiento. h) Rescate Anticipado: Se podra realizar
rescate anticipado de la o las emisiones que se realicen segiin a modalidad que adopte la Empresa emisora.
i) Tasa de Interés: Los bonos devengaran un interés anual sobre el valor nominal a la par expresado en
Unidades de Fomento, pagadero semestral o anualmente segin determine la Empresa emisora, por
semestres vencidos o anticipados, a una tasa que no podré exceder de cinco coma cero por ciento anual.
j) Plazo de colocacion: Hasta el treinta y uno de diciembre de dos mil ocho. Tres. LA EMPRESA DE
TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. destinara el monto recaudado de la emision o emisiones de
bonos en Unidad de Fomento autorizada en el punto anterior, al prepago de deuda suscrita con fecha
doce de marzo de dos mil cinco denominada “Dual Currency Senior Unsecured Term Loan Facility”. Cuatro.
AUTORIZASE a la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. para que en virtud de lo indicado en
el numeral Uno precedente, pueda convenir clausulas que pudieren restringir la administracion y disposicion
de sus bienes. Cinco. LA EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. debera dar cumplimiento
a todas las disposiciones legales y reglamentarias que regulan la materia a que se refiere la presente
autorizacion. Seis. EL PLAZO de validez de la presente autorizacion vence el treinta y uno de diciembre
del dos mil ocho. Siete. EL SERVICIO de la deuda que se origine por la colocacion de los bonos cuya
emision se autoriza por el presente decreto, se hara con recursos propios de la citada empresa consignados
en su presupuesto anual respectivo. ANOTESE Y COMUNIQUESE. Hay firmas de ALEJANDRO FERREIRO
YAZIGI, Ministro de Economia, Fomento y Reconstruccién. ANDRES VELASCO BRARNES, Ministro de
Hacienda. CLAUSULA VIGESIMO SEXTA: Personerias. La personeria de don Hernan Manuel Vega Molina
para representar a Metro S.A. consta de la escritura publica de fecha trece de diciembre de dos mil seis,
otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de Santiago don Mario Bastias Segura, reemplazante del
titular don Gonzalo de la Cuadra Fabres, que contiene, en su parte pertinente, el Acta de la sesién nimero
quinientos ochenta y cinco, ordinaria, del Directorio de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.,
de fecha veintisiete de noviembre de dos mil seis, y de la escritura publica de fecha doce de julio de dos
mil siete, otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de Santiago don Gonzalo de la Cuadra Fabres,
que contiene en su parte pertinente, el acta de la sesion nimero seiscientos diez, ordinaria, del Directorio
de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., de fecha veintiocho de mayo de dos mil siete. La
personeria del representante del Banco Santander-Chile, consta de escrituras publicas de fecha veintitrés
de julio y veinticinco de septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notaria Publica de Santiago
de dofia Nancy de la Fuente Hernandez. Las escrituras de personeria no se insertan por ser conocidas
de los comparecientes y del Notario que autoriza. Escritura redactada conforme a minuta del abogado
don Rodrigo Sepulveda Seminario. En comprobante y previa lectura, firma el compareciente. Se da copia.-
DOY FE.-

Hernan Vega Molina
C.N.I. N° 6.373.587 - 6
p.p.: EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Oscar Von Chrismar Carvajal
C.N.I. N°6.926.511 -1
p.p.: BANCO SANTANDER-CHILE

REPERTORIO: 13.141 - 2007
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MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION

DE LINEA DE BONOS

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.
Y BANCO SANTANDER-CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintinueve de Octubre de dos mil siete, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Notario Titular de la Vigésima Séptima Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco cero ciento
cincuenta y tres, comuna de Providencia, comparecen: don Hernan Manuel Vega Molina, chileno, casado,
Ingeniero Comercial, domiciliado en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins nimero mil cuatrocientos
catorce, de esta ciudad, cédula nacional de identidad nimero seis millones trescientos setenta y tres mil
quinientos ochenta y siete guion seis, en nombre y representacion de la EMPRESA DE TRANSPORTE DE
PASAJEROS METRO S.A., persona juridica cuyo giro principal es el transporte de pasajeros, Rol Unico
Tributario nimero sesenta y un millones doscientos diecinueve mil guion tres, del mismo domicilio anterior,
cuya personeria se acredita al término de este instrumento, en adelante indistintamente el “Emisor", “Metro
S.A.” 0 la “Empresa”, por una parte; v, por la otra parte, don Andrés Oscar Heusser Risopatrdn, chileno,
viudo, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones novecientos cuarenta y dos
mil novecientos sesenta y tres guion siete, y don Fernando Massu Tare, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad nimero seis millones setecientos ochenta y tres mil ochocientos veintiséis
guion dos, ambos en representacion del BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad del giro de su denominacion,
Rol Unico Tributario noventa y siete millones treinta y seis mil guién K, todos domiciliados en Bandera
ndmero ciento cuarenta, comuna de Santiago, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
en adelante, indistintamente como el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Representante”,
y también como el “Banco Pagador”, segiin personeria que se acredita al final; los comparecientes mayores
de edad, a quienes conozco por haberme acreditado sus identidades con las cédulas sefialadas y exponen:
CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES. A) Contrato de Emision de Linea de Bonos. En conformidad a
la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y sus modificaciones, sobre Mercado de Valores, y del acuerdo
adoptado por el Directorio de Metro S.A. de fecha veintiocho de mayo de dos mil siete, y con arreglo a
las facultades que en dicho acto se le confirieron al compareciente en representacion de la Empresa, los
comparecientes celebraron un Contrato de Emision de Linea de Bonos desmaterializados, en adelante
indistintamente el “Contrato de Emision” o el “Contrato”, seglin consta en la escritura publica de fecha
veintidés de agosto de dos mil siete, otorgada en esta misma Notaria, Repertorio Nimero trece mil ciento
cuarenta y uno guion dos mil siete, en virtud del cual la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
emitira bonos que se regiran por las estipulaciones contenidas en el Contrato de Emisién y por las
disposiciones contenidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco /“Ley de Mercado de Valores”/, en la
Ley dieciocho mil cuarenta y seis /“Ley de Sociedades Anénimas”/, el Reglamento de la Ley de Sociedades
Anodnimas, la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Deposito y Custodia
de Valores y su Reglamento, el Reglamento Interno del Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, y las demas disposiciones reglamentarias y legales aplicables a la materia. De lo anterior se tomd
conocimiento y fue ratificado por el Directorio de Metro S.A. en su sesién de fecha ocho de octubre de
dos mil siete. B) Definiciones. Con excepcion de los nombres propios, los términos en mayusculas que
se utilizan en este instrumento y que no hayan sido expresamente definidos en el mismo, tendran el
significado que a dichos términos se les atribuye en el Contrato de Emision antes singularizado. CLAUSULA
SEGUNDA: MODIFICACION DEL CONTRATO DE EMISION. Uno) En atencién a las observaciones formuladas
en el oficio nmero diez mil novecientos catorce de fecha veintiocho de septiembre de dos mil siete de

la Superintendencia de Valores y Seguros, en este acto y por este instrumento, los comparecientes



debidamente representados en la forma indicada en la comparecencia del presente instrumento, acuerdan
modificar el Contrato de Emision, en el siguiente sentido: A) En la clausula Quinta, Numero Tres), letra
i), se reemplaza la frase “La forma de reajuste de los bonos en el caso que lo sean,...” por la frase “La
forma de reajuste de los bonos, los cuales estaran denominados en Unidades de Fomento,...”. B) En la
Clausula Quinta, Namero Tres), letra 1), se reemplaza la frase “...numeral ii) de la letra f) de la Clausula
Décimo Séptima...”, por la frase “...numeral ii) de la letra F) de la Clausula Décimo Séptima...”. C) En
la Clausula Novena, después del titulo “INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.” debe agregarse la letra “A)”.
Luego, al final de la Clausula Novena, debe agregarse la siguiente letra “B)”: “B) Si por la entrada en
vigencia de cualquier disposicion legal o reglamentaria, o decisién de las autoridades competentes, en
virtud de la cual se modifiquen las normas contables y/o el modo de calcular las partidas de la FECU, el
Emisor estuviere o pudiere estar en infraccion de una cualquiera de las obligaciones, limitaciones y/o
restricciones asumidas en la clausula Octava de este Contrato, debera seguirse el siguiente procedimiento:
el Representante de los Tenedores de Bonos requerird al Emisor para que éste, dentro de un plazo de
treinta dias contados desde que dicha modificacion contable haya sido reflejada por primera vez en la
FECU, requiera /i/ a la firma auditora independiente que audite los estados financieros del Emisor a dicha
fecha, y siempre que ésta sea una firma auditora de reconocido prestigio y registrada en la Superintendencia
de Valores y Seguros, o /ii/ a otra firma auditora de reconocido prestigio y registrada en la Superintendencia
de Valores y Seguros, para que proceda a indicar la forma en que se deben adaptar las obligaciones
asumidas por el Emisor en la clausula Octava de este Contrato, segun la nueva situacion contable. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el presente Contrato a fin de
ajustarlo a lo que determine dicha firma de auditores externos, dentro del plazo de diez dias desde que
dichos auditores evacuen su informe. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera comunicar
las modificaciones al Contrato mediante publicacién en el Diario, segin éste se define en la clausula
Vigésimo Tercera. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas infracciones, causadas por la entrada
en vigencia de una nueva disposicion legal o reglamentaria, o decision de las autoridades competentes,
que modifiquen las normas contables y/o el modo de calcular las partidas de la FECU, no se consideraran
como un incumplimiento del Emisor al presente Contrato. Todos los gastos que se deriven de lo anterior,
serén de cargo del Emisor.” D) En la Clausula Décima, al final del Numero Cuatro se debe agregar la
siguiente oracion: “Dicha creacion no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el presente Contrato.” E) En la Clausula Décimo Primera, se reemplaza la oracion “Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante podran exigir a este Ultimo la entrega
de todos los documentos y antecedentes correspondientes a esta emision que se encuentren en su poder.”
por la oracién “Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante podran exigir
al Representante removido o renunciado la entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes
a esta emision que se encuentren en su poder.” F) En la Clausula Vigésimo Tercera, en la definicion de
“FECU”, se elimina la siguiente oracion final que comienza después del Gltimo punto seguido: “No se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato en el caso de que por disposicién legal o de las
autoridades competentes, se modificaren las normas contables y/o el modo de calcular las partidas de
la FECU, y a consecuencia exclusiva de esas modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con una 0 mas
restricciones contempladas en el Titulo Reglas de Proteccion de los Tenedores de Bonos contenidas en
este instrumento”. Dos) Adicionalmente, en atencién a un error de copia, en la Clausula Vigésimo Quinta,
se reemplaza la frase “veintisiete de junio de dos mil siete...” por la frase “veintiuno de junio de dos mil
siete”. CLAUSULA TERCERA: En todo lo demés, el Contrato de Emisién se mantendra plenamente vigente
y sin modificar, entendiéndose el Contrato de Emision y el presente instrumento como un sélo contrato
en la forma indicada y para todos los efectos legales. CLAUSULA CUARTA: INSCRIPCIONES Y GASTOS.
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Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor. CLAUSULA QUINTA: PERSONERIAS. La personeria de don Hernan
Manuel Vega Molina para representar a Metro S.A. consta de la escritura publica de fecha trece de
diciembre de dos mil seis, otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de Santiago don Mario Bastias
Segura, reemplazante del titular don Gonzalo de la Cuadra Fabres, que contiene, en su parte pertinente,
el Acta de la sesién nimero quinientos ochenta y cinco, ordinaria, del Directorio de la Empresa de
Transporte de Pasajeros Metro S.A., de fecha veintisiete de noviembre de dos mil seis, y de la escritura
publica de fecha doce de julio de dos mil siete, otorgada ante el Notario Pablico de la ciudad de Santiago
don Gonzalo de la Cuadra Fabres, que contiene en su parte pertinente, el acta de la sesién numero
seiscientos diez, ordinaria, del Directorio de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., de fecha
veintiocho de mayo de dos mil siete. La personeria de los representantes del Banco Santander-Chile,
consta de escritura publica de fecha veinticinco de julio de dos mil dos, otorgada en la Notaria Publica
de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez. Las escrituras de personeria no se insertan por ser
conocidas de los comparecientes y del Notario que autoriza. Escritura redactada conforme a minuta del
abogado don Rodrigo Sepulveda Seminario. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.
Se da copia.- DOY FE.-

Hernan Vega Molina
C.N.l. N° 6.373.587 - 6
p.p.: EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Andrés Oscar Heusser Risopatrén
C.N.I. N° 6.942.963-7
p.p.: BANCO SANTANDER-CHILE

Fernando Massu Tare
C.N.I. N° 6.783.826-2
p.p.: BANCO SANTANDER-CHILE

REPERTORIO: 17.010-2007



ESCRITURA COMPLEMENTARIA

DE CONTRATO DE EMISION DE LINEA DE BONOS
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.
Y BANCO SANTANDER-CHILE

En Santiago, a nueve de julio de dos mil ocho, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, Abogado, Notario
Publico Titular de la Vigésima Séptima Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco cero ciento
cincuenta y tres, comuna de Providencia, comparecen: por una parte, EMPRESA DE TRANSPORTE DE
PASAJEROS METRO S.A., persona juridica cuyo giro principal es el transporte de pasajeros, Rol Unico
Tributario nimero sesenta y un millones doscientos diecinueve mil guion tres, representada segln se
acreditard por dofia Camila Merino Catalan, chilena, casada, ingeniero civil industrial, cédula nacional
de identidad nimero diez millones seiscientos diecisiete mil cuatrocientos cuarenta y uno guién cinco,
ambas domiciliadas para estos efectos en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins nimero mil cuatrocientos
catorce, de esta ciudad, en adelante indistintamente “Metro” o el “Emisor”; y, por la otra parte, BANCO
SANTANDER-CHILE, sociedad del giro bancario, Rol Unico Tributario noventa y siete millones treinta y
seis mil guién K, representada por don Juan Fernandez Fernandez, chileno, casado, factor de comercio,
cédula de identidad nimero cinco millones cuatrocientos setenta y tres mil seiscientos treinta y tres guion
nueve, en su caracter de Gerente General Subrogante de Banco Santander-Chile, ambos domiciliados en
Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago, en su calidad de Representante de los Tenedores
de Bonos, en adelante, indistintamente denominado “Banco Santander”, “Representante de los Tenedores
de Bonos” o el “Representante”, y también como diputado para el pago de intereses y amortizaciones, y
en tal calidad, en adelante, indistintamente denominado el “Banco Pagador”; los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan sus respectivas identificaciones con las cédulas mencionadas y exponen: que
en conformidad a lo dispuesto en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y sus modificaciones, sobre
Mercado de Valores, en la demas legislacion aplicable y, en especial, a lo dispuesto en la Norma de
Carécter General Namero Treinta de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha diez de noviembre
de mil novecientos ochenta y nueve, y sus modificaciones posteriores, y del acuerdo adoptado por el
Directorio de Metro de fecha diecisiete de diciembre de dos mil siete, reducido a escritura publica con
fecha veintiocho de diciembre de dos mil siete en la Notaria de Santiago de don Gonzalo de la Cuadra
Fabres, y con arreglo a las facultades que en dicho acto se le confirieron a la compareciente en representacion
del Emisor, vienen por este acto en complementar el contrato de emision de bonos por linea de titulos
suscrito por EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A., en calidad de Emisor, y por
BANCO SANTANDER-CHILE, en calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,
segun se sefiala a continuacion: CLAUSULA PRIMERA: Individualizacién del Contrato de Emision de Linea
de Bonos. Por escritura publica de fecha veintidos de agosto de dos mil siete, otorgada en esta misma
Notaria e incorporada en el Repertorio con el nimero trece mil ciento cuarenta y uno guion dos mil siete,
Metro, en su calidad de Emisor, y Banco Santander, en su calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, celebraron un contrato de emision de linea de bonos desmaterializados, en los
términos y bajo las condiciones que se establecen en dicho instrumento. Adicionalmente, por escritura
publica de fecha veintinueve de octubre de dos mil siete, otorgada en esta misma Notaria e incorporada
en el Repertorio con el nimero diecisiete mil diez guién dos mil siete, el contrato de emision sefialado
en esta clausula fue modificado, entendiéndose que la referida escritura de modificacion forma parte
integrante del contrato de emisién de linea de bonos ya singularizado para todos los efectos legales y
contractuales a que haya lugar. En adelante, el contrato de emision de linea de bonos, modificado en la

forma precedentemente sefialada, se denominara el “Contrato de Emision de Bonos”. Las palabras utilizadas
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en mayuscula en el presente instrumento tendran el significado atribuido a las mismas en el Contrato de
Emision de Bonos, salvo que se hayan definido en el presente instrumento en forma diferente. CLAUSULA
SEGUNDA: Modalidad de Emisién por Linea. Conforme se establece en el Contrato de Emisién de Bonos,
la colocacion de los Bonos se efectuara con cargo a la linea de emision que da cuenta dicho instrumento,
actualmente inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
quinientos quince, con fecha nueve de noviembre de dos mil siete, en adelante, la “Linea de Bonos”. De
conformidad a lo anterior, en la clausula Cuarta del Contrato de Emision de Bonos se establecié el monto
y caracteristicas de la linea y de los Bonos que se emitan con cargo a ella, indicandose en el numeral
Cuatro de la referida clausula Cuarta, las menciones que deberan contener las escrituras complementarias
que se suscriban con motivo de cada colocacion de Bonos que se efectlie con cargo a la Linea de Bonos.
CLAUSULA TERCERA: Complementacion del Contrato de Emision de Bonos. Con el objeto de dar
cumplimiento a lo estipulado en el numeral Cuatro de la clausula Cuarta del Contrato de Emision de
Bonos, el Emisor viene por el presente instrumento en complementar el Contrato de Emisiéon de Bonos,
estableciendo los siguientes antecedentes de los Bonos a ser colocados con cargo a la Linea de Bonos:
(a) Monto total a ser colocado con motivo de la emision. El total de Bonos a ser colocados con cargo a
la Linea de Bonos sera por un monto total de hasta el equivalente a tres millones ochocientas cincuenta
mil Unidades de Fomento; (b) Series en que se divide la emisién y enumeracion de los titulos de la Serie:
Los Bonos a ser colocados con cargo a la Linea de Bonos corresponden a la Serie H'y Serie I. La numeracion
de los titulos de los Bonos de cada una de las Series antes indicadas sera correlativa, partiendo con el
ndmero uno, y cada titulo representara un Bono; (c) Nimero de Bonos que comprende cada Serie: (i)
La Serie H comprende la cantidad de hasta tres mil ochocientos cincuenta Bonos; y (ii) La Serie | comprende
la cantidad de hasta tres mil ochocientos cincuenta Bonos; (d) Valor nominal de cada Bono: (i) La Serie
H tiene un valor nominal de hasta tres millones ochocientos cincuenta mil Unidades de Fomento y cada
Bono de la Serie H tiene un valor nominal de mil Unidades de Fomento; y (ii) La Serie | tiene un valor
nominal de hasta tres millones ochocientos cincuenta mil Unidades de Fomento y cada Bono de la Serie
| tiene un valor nominal de mil Unidades de Fomento; (e) Plazo de colocacion de la emisién de Bonos:
El plazo de colocacion de los Bonos de la Serie H y de la Serie | expirara a los treinta y seis meses contados
a partir de la fecha de la autorizacion de la emision de los Bonos por la Superintendencia de Valores y
Seguros; (f) Plazo de vencimiento de los Bonos: (i) El plazo de vencimiento de los Bonos de la Serie H
expirara el dia quince de julio del afio dos mil veinte; y (ii) El plazo de vencimiento de los Bonos de la
Serie | expirara el dia quince de julio del afio dos mil veintinueve; (g) Reajustabilidad: El saldo insoluto
del capital de los Bonos de la Serie H y Serie | se reajustara segun la variacion que experimente el valor
de la Unidad de Fomento entre la fecha de su emisién y el dia de los respectivos vencimientos. Para estos
efectos se utilizara el valor de la Unidad de Fomento vigente al dia en que haya de efectuarse el pago.
Para estos efectos, se tendrén por vélidas las publicaciones de la Unidad de Fomento que haga en el
Diario Oficial el Banco Central de Chile, de conformidad con el nimero nueve del articulo treinta y cinco
de la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile.
Si por cualquiera motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su célculo,
sustitutivamente, se aplicara como reajuste la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor
en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo
que lo reemplace o suceda, entre el mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir o que
entren en vigencia las modificaciones para su calculo y el mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de vencimiento del respectivo pago; (h) Tasa de interés (especificando la base en dias a que ella
esta referida) que generen los Bonos o procedimiento para su determinacion, y fecha desde la cual cada
Bono comienza a generar intereses y reajustes: (i) Los Bonos de la Serie H devengaran sobre el capital

insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de cuatro coma tres por ciento anual, efectivo,



vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias y semestres de ciento ochenta dias,
correspondiendo, por lo tanto, a una tasa de dos coma uno dos siete tres siete uno por ciento de interés
semestral, en adelante la “Tasa de Interés de los Bonos Serie H”. (ii) Los Bonos de la Serie | devengaran
sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de cuatro coma siete por ciento
anual, efectivo, vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias y semestres de ciento
ochenta dias, correspondiendo, por lo tanto, a una tasa de dos coma tres dos tres cero uno ocho por
ciento de interés semestral, en adelante la “Tasa de Interés de los Bonos Serie I”. Los intereses y reajustes
de los Bonos de la Serie H y Serie | se devengaran desde el dia quince de julio del afio dos mil ocho y
se pagaran en las fechas que se indican en las tablas de desarrollo referidas en el literal (i) de esta clausula.
Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses
ni reajustes y los Bonos de la Serie H y Serie | tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de la Ley nimero dieciocho mil diez hasta el pago
efectivo de las sumas en cuestién. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del
Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, si dicha mora o retardo se debe a un atraso en el cobro
de alguna cuota o cupdn por parte del Tenedor de Bonos; (i) Fecha de pago de las cuotas de los intereses
y amortizaciones de capital. Tablas de Desarrollo: Los intereses que se devenguen de los Bonos de la Serie
H y Serie | se pagaran semestralmente los dias quince de enero y quince de julio de cada afio, a partir
del quince de enero del afio dos mil nueve. (i) La amortizacion del capital de los Bonos de la Serie H se
realizara en diez cuotas semestrales sucesivas a partir del quince de enero del afio dos mil dieciséis. Se
deja constancia que las fechas de pagos de intereses y amortizacion del capital seran las que aparecen
en la Tabla de Desarrollo Bonos Serie H que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria
bajo el numero ciento cuarenta y dos, la cual se adjunta al final de la presente escritura y se entiende
forma parte de la misma, en adelante la “Tabla de Desarrollo Bonos Serie H”; y (ii) La amortizacion del
capital de los Bonos de la Serie | se realizara en veintidés cuotas semestrales sucesivas a partir del quince
de enero del afio dos mil diecinueve. Se deja constancia que las fechas de pagos de intereses y amortizacién
del capital serén las que aparecen en la Tabla de Desarrollo Bonos Serie | que se protocoliza con esta
misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nimero ciento cuarenta y dos, la cual se adjunta al final
de la presente escritura y se entiende formar parte de la misma, en adelante la “Tabla de Desarrollo Bonos
Serie 1”; (j) Fecha o periodo de amortizacion extraordinaria: El Emisor podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos de la Serie H y/o los Bonos de la Serie | que se colocaran con cargo a
la Linea de Bonos, a contar del quince de julio del afio dos mil trece, esta fecha inclusive, y en las fechas
establecidas para el pago de intereses o amortizacién de capital conforme a la Tabla de Desarrollo Bonos
Serie H y a la Tabla de Desarrollo Bonos Serie |, respectivamente, referidas en el literal (i) precedente.
Los Bonos de la Serie H y/o los Bonos de la Serie | se rescataran a un valor equivalente al valor determinado
en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores S.A. (“SEBRA”), o aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del
rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando
ademas una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la
Tasa Referencial méas un “Spread de Prepago”. Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara
de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
Categorias Benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion (considerando la primera

colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en méas de una oportunidad) esta contenida dentro de

109



1107

alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a
la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. (en adelante,
la “Bolsa de Comercio”), para la categoria correspondiente. En caso que no se observe la condicion
anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles
que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias Benchmark, (i) el primer papel con una duracion
lo més cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, y (ii) el segundo papel con
una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. Las Categorias
Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad
de Fomento guién cero siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de Fomento guion veinte, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para
papeles denominados en Unidades de Fomento que estén vigentes al Dia Habil previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se
utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
SEBRA, o0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. El “Spread de Prepago” correspondera a la diferencia
entre la tasa de colocacion (considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en
mas de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados y la “Tasa Referencial”, calculada segin el punto
precedente y tomando como fecha de referencia el dia de la colocacion (considerando la primera colocacion,
si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad), menos cero coma diez puntos porcentuales.
Si la duracién del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en
el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark
de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada en el parrafo
precedente, el Emisor solicitaré al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles
previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos a tres de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos definidos anteriormente,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia
Habil previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara como la cotizacion
de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco
de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos
de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa
Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de
Referencia” los siguientes bancos: Banco de Chile; Banco Bice; Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile;
Banco Santander-Chile; Banco del Estado de Chile; Banco de Crédito e Inversiones; Citibank N.A. Agencia
en Chile; Scotiabank Sud Americano; Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse
el Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor
debera hacer el célculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante
de los Tenedores de Bonos a més tardar a las diecisiete horas del Dia Habil previo al dia de publicacién
del aviso del rescate anticipado. En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos
de la Serie H y/o de los Bonos Serie |, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar los
Bonos de la Serie H y/o los Bonos de la Serie | que se rescataran, de acuerdo al procedimiento establecido
en la Clausula Cuarta nimero Trece del Contrato de Emisién; (k) Uso de fondos de la emisién correspondiente
a los Bonos Serie H y Serie I: Los fondos provenientes de los Bonos de la Serie H y Serie | que se coloquen
con cargo a la Linea de Bonos se destinaran al prepago de pasivos del Emisor; y (I) Cupones para el pago
de intereses y amortizacion: (i) Los Bonos de la Serie H llevan catorce cupones para el pago de intereses
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de capital; y (ii) Los Bonos de la Serie | llevan veinte cupones para el pago de intereses y veintidos cupones
para amortizacion de capital y pago de intereses conjuntamente con dicha amortizacioén de capital.
Tratandose en la especie de una emisiéon desmaterializada, los referidos cupones de los Bonos Serie H y
Serie | no tienen existencia fisica 0 material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes,
por lo que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del
Depoésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores. CLAUSULA CUARTA: Constancia. Se deja constancia
que la emision de Bonos de que da cuenta este instrumento es la primera que se hace con cargo a la
Linea de Bonos. CLAUSULA QUINTA: Normas complementarias. En todo lo no regulado por la presente
escritura complementaria, se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién de Bonos y demas disposiciones
legales y reglamentarias aplicables. Personerias: La personeria de dofia Camila Merino Catalan para
representar a Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. consta de /a/ la escritura publica de fecha
veintiocho de diciembre de dos mil siete, otorgada en la Notaria de Santiago de don Gonzalo de la Cuadra
Fabres, que contiene en su parte pertinente, el acta de la sesion nimero seiscientos treinta y siete,
ordinaria, del Directorio de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., de fecha diecisiete de
diciembre de dos mil siete, y /b/ la escritura publica de fecha once de diciembre de dos mil siete, otorgada
en esa misma Notarfa, que contiene en su parte pertinente el acta de la sesién nimero seiscientos treinta
y cinco, ordinaria, del Directorio de la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., de fecha tres de
diciembre de dos mil siete. La personeria de don Juan Fernandez Fernandez para actuar en representacion
de Banco Santander - Chile, consta de escrituras publicas de fecha veinticinco de septiembre de dos mil
tres y catorce de noviembre de dos mil seis, ambas suscritas en la Notaria de Santiago de dofia Nancy
de la Fuente Hernandez. Las escrituras de personeria no se insertan por ser conocidas de los comparecientes
y del Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copia.-
DOY FE.-

Camila Merino Catalan
p.p. EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A.

Juan Fernandez Fernandez
p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

REPERTORIO: 11.847 - 2008
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Fecha de Inicio Devengo Intereses

15 de julio de 2008
UF 1.000
4,300000%
2,127371%

Valor Nominal Inicial
Tasa de Interés Anual
Tasa de Interés Semestral
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ANEXO Plazo del Bono 12 Afios

TABLA DE DESARROLLO ’.. N° de Cuotas de Interés 24

BONOS SERIE H ..'. N° de Cuotas de Capital 10

Fecha Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Total Saldo
Interés Amortizacion Cuota Insoluto
N° N°
1.000,000000

15 de enero de 2009 1 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de julio de 2009 2 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de enero de 2010 3 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de julio de 2010 4 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de enero de 2011 5 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de julio de 2011 6 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de enero de 2012 7 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de julio de 2012 8 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de enero de 2013 9 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de julio de 2013 10 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de enero de 2014 11 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de julio de 2014 12 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de enero de 2015 13 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de julio de 2015 14 0 21,273710 0,000000 21,273710 1.000,000000
15 de enero de 2016 15 1 21,273710 100,000000 121,273710 900,000000
15 de julio de 2016 16 2 19,146339 100,000000 119,146339  800,000000
15 de enero de 2017 17 3 17,018968 100,000000 117,018968  700,000000
15 de julio de 2017 18 4 14,891597 100,000000 114,891597 600,000000
15 de enero de 2018 19 5 12,764226 100,000000 112,764226  500,000000
15 de julio de 2018 20 6 10,636855 100,000000 110,636855  400,000000
15 de enero de 2019 21 7 8,509484 100,000000 108,509484  300,000000
15 de julio de 2019 22 8 6,382113 100,000000 106,382113  200,000000
15 de enero de 2020 23 9 4,254742 100,000000 104,254742  100,000000
15 de julio de 2020 24 10 2,127371 100,000000 102,127371 0,000000



Fecha de Inicio Devengo Intereses 15 de julio de 2008

Valor Nominal Inicial UF 1.000
Tasa de Interés Anual 4,700000%
Tasa de Interés Semestral 2,323018%
ANEXO Plazo del Bono 21 Afios
TABLA DE DESARROLLO '.. N° de Cuotas de Interés 42
BONOS SERIE | ..‘. N° de Cuotas de Capital 22
Fecha Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Total Saldo
Interés Amortizacion Cuota Insoluto
N° N°
1.000,000000
15 de enero de 2009 1 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2009 2 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2010 3 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2010 4 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2011 5 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2011 6 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2012 7 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2012 8 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2013 9 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2013 10 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2014 11 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2014 12 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2015 13 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2015 14 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2016 15 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2016 16 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2017 17 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2017 18 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2018 19 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de julio de 2018 20 0 23,230180 0,000000 23,230180 1.000,000000
15 de enero de 2019 21 1 23,230180 45,454500 68,684680 954,545500
15 de julio de 2019 22 2 22,174264 45,454500 67,628764 909,091000
15 de enero de 2020 23 3 21,118348 45,454500 66,572848 863,636500
15 de julio de 2020 24 4 20,062431 45,454500 65,516931 818,182000
15 de enero de 2021 25 5 19,006515 45,454500 64,461015 772,727500
15 de julio de 2021 26 6 17,950599 45,454500 63,405099 727,273000
15 de enero de 2022 27 7 16,894683 45,454500 62,349183 681,818500
15 de julio de 2022 28 8 15,838766 45,454500 61,293266 636,364000
15 de enero de 2023 29 9 14,782850 45,454500 60,237350 590,909500
15 de julio de 2023 30 10 13,726934 45,454500 59,181434 545,455000
15 de enero de 2024 31 11 12,671018 45,454500 58,125518 500,000500
15 de julio de 2024 32 12 11,615102 45,454500 57,069602 454,546000
15 de enero de 2025 33 13 10,559185 45,454500 56,013685 409,091500
15 de julio de 2025 34 14 9,503269 45,454500 54,957769 363,637000
15 de enero de 2026 35 15 8,447353 45,454500 53,901853 318,182500
15 de julio de 2026 36 16 7,391437 45,454500 52,845937 272,728000
15 de enero de 2027 37 17 6,335521 45,454500 51,790021 227,273500
15 de julio de 2027 38 18 5,279604 45,454500 50,734104 181,819000
15 de enero de 2028 39 19 4,223688 45,454500 49,678188 136,364500
15 de julio de 2028 40 20 3,167772 45,454500 48,622272 90,910000
15 de enero de 2029 41 21 2,111856 45,454500 47,566356 45,455500
15 de julio de 2029 42 22 1,055939 45,455500 46,511439 0,000000
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La emisién o emisiones de bonos en Unidades de Fomento autorizados eslardn sujetas a las
caracleristicas y condiciones financieras que se sefialan:

a)

Emisor

b)  Valores & Emitirse

2)

)

hy

3 LAEWRES&DETMNSNHEDEP&SMEHQSM&LWMJMMW& la
- de bonos en Unidad de Fomenlo autorizada en el punto anterior, al prepago de deuda
scha 12 de marzo de 2005 denominada “Dual Currency Senior Unsececured Term Loan

emhl&w

4.Mﬂ'ﬂﬂﬁl85ahmda Transporte de Pasajeros Metro S.A. para que en virtud de lo indicado en el
numeral 1 precedente, pusda convenir clausulas que pudieren restringir la administracidn y disposicién de

Monto de la Linea da Bonos

Periodo da Gracia para
Amortizacin

Amerlizacion de Capital
Reseate Anticipado

Tasa de Interés

Plazo de colocacién

suUs bienes.

Emprasa de Transporle de Pasajeros Metro S, A.

Bonos al portador materializados o desmaterializados
en moneda nacional, denominados en Unidades de
Fomento.

Hasta 3.850.000 Unidadss de Fomento (fres millones
ochocienias cincuenta mil unidades de fomento). Sobre
esta Linea de Bonos sé podran realizar una o mas
emisiones, todas de una Unica y misma serie o divididas
en series que expresaran la cantidad de benos que
tendra cada una y el valor nominal de los mismos, de
acuardo a lo que datermine la Empresa emisora.

La variacién de la Unidad de Fomento.
No inferior a-12 afios.
Mo inferior a 5 afios.

En cuolas iguales de amortizacidn, o variable disiribuida
hacia el final del instrumento o en una sola cuota al
vencimiento.

Se podrd realizar rescale anticipado de la o las
emisiones que se realicen segin a modalidad que
adopte la Empresa emisora.

Los bonos devengaran un interés anual sobre el valor
nominal a
la par expresado en Unidades de Fomento, pagadero
semestral 0 anualmente segln determine la Empresa
emisora, por semestres vencidos o anticipados, a una
lasa que no podré excader de 5,0% anual.

Hasla el 31 de diciembre de 2008,

METRO R PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIE H Y SERIE |



5. LA EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S. A. debera dar cumplimiento a todas las
disposiciones legales y reglamentarias que regulan la materia a que se refiere la presente autarizacién.

6. EL PLAZO de validez de la presente autorizacion vence el 31 de diciembre del 2008.

7. EL SERVICIO de la deuda que se origine por la colocacion de los bonos cuya emisién se autoriza por el
presente dacreto, se hard con recursos propios de la clitada empresa consignados en su prasupuesto
ual respectivo.

PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIE H Y SERIE |



Certificados de Clasificacion De Riesgo

Humphreys Ltda.

Clasificadora de Riesgo
Praviasta 199 Py 62

E'.:: tage + 1 €
T A b
15 de Julio de 2008
Sefior
Hernan Vega Molina

Gerente de Administracion y Finanzas

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
Av. Lib. Bdo. O'Higgins 1414,

Santiago

Ref.: Clasificacion de linea de bonos y bonos series H e [ de la sociedad con fecha 15 de Julio de
2008

Estimado senor Vega:

Informamos a usted que en conformidad con la metodologia de evaluacion de Clasificadora de
Riesgo Humphreys Lida. v de acuerdo al reglamento interno de la misma, se ha acordado — sobre la
base de los estados financieros al 31 de Marzo de 2008 - clasificar en la Categoria “AA” la linea
de bonos a 30 afos de la sociedad. estipulada en el conirato de emision de fecha 22 de agosto de
2007. Esta clasificacion se hace extensiva a los bonos series H e I emitidas mediante contrato de
emision de fecha 9 de julio de 2008, con cargo a dicha linea. La tendencia de la clasificacion se
calificod en Esrable.

Definicion Categoria AA
Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia.

Definicion Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Alentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Lida.

ndro Sierra M.
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FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3501

Santiago, 17 de julio de 2008 www.fitchratings.cl

Senor

Hernan Vega

Gerente de Administracion y Finanzas

Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A.
Alameda 1414

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo
Ltda., con fecha 17 de julio de 2008, v utilizando estados financieros a marzo de 2008, la
emision de bonos serie H, v serie I, que en conjunto contemplan un monto méximo de UF
3.850.000, con cargo a la linea de bonos N°515 de Empresa de Transporte de Pasajeros
Metro S.A., segun escritura publica de fecha 09 de julio de 2008, Repertorio N°11847 de la
Notaria de don Eduardo Avello Concha, fue clasificada, en escala nacional, de la siguiente

forma:

Emision de bonos serie H y serie I, con cargo a la linea No515 Categoria AA-
Linea No515 Categoria AA-
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

OSTABAL
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Empresa de Transporte de Pasajeros S.A.

Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1414
teléfonos (562) 2502000 - 2503000

Fax (562) 2526364
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